
dŚŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ƐŽŵĞ�ŶŽƚĞƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂů�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ƐŽůǀĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĐŽĚĞ�Ăƚ�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬŐŝƚŚƵď͘ĐŽŵͬĨďƐĂŵƉůĞƐͬƐĐƵůƉƚŝŶŐͲĂŶĚͲƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐͲƐĂŵƉůĞ͘

EŽƚĞƐ�ŽŶ�K���^ŽůǀĞƌƐ
^ƵŶĚĂǇ͕�DĂƌĐŚ�ϭϳ͕�ϮϬϭϵ ϴ͗Ϭϭ��D



�Ŷ�ĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŶƵŵĞƌŝĐĂůůǇ�ŝŶƚĞŐƌĂƚĞ�K��ΖƐ�ŝƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĂŶ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉ�ƐŽůǀĞƌ͘�dŚĞƐĞ�ƐŽůǀĞƌƐ�
ĂĚĂƉƚŝǀĞůǇ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƐŵĂůůĞƌ�ƐƚĞƉƐ�ĂƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ƌĂƉŝĚůǇ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ͕�
ĂŶĚ�ůĂƌŐĞƌ�ƐƚĞƉƐ�ĂƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ͘

�ĚĂƉƚŝǀĞ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ƐŽůǀĞƌƐ�ŶĞĞĚ�ĂŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŽĨ�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĞƌƌŽƌ�ǁĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ͕�ĂŶĚ�
ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�ƚŽůĞƌĂďůĞ͘��ůů�ŶƵŵĞƌŝĐ�K���ƐŽůǀĞƌƐ�ĐƌĞĂƚĞ�ƐŽŵĞ�ĞƌƌŽƌ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ĂĚũƵƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚĞƉ�
ƐŝǌĞ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ƐƚĂǇƐ�ƐŵĂůů͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ƐƚĂǇƐ�ůĂƌŐĞ�;ƐŽ�ƚŚĞ�ŶƵŵĞƌŝĐ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�ĐĂŶ�
ďĞ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĐŽŵƉƵƚĞĚͿ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐĞĐƚŝŽŶ͕�ǁĞΖůů�ĚŝƐĐƵƐƐ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ƚŽ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ƚŚŝƐ�ĞƌƌŽƌ͘�

dŽ�ĂĚĂƉƚŝǀĞůǇ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ͕�ǁĞ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŽ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĂŶĚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƚŝŵĞƐƚĞƉƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƌĂƚŝŽ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ĂĐƚƵĂů�ĞƌƌŽƌ͘�tĞ�ŬŶŽǁ�Ś�;ŽƵƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞͿ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŽƵƌ�ĚĞƐŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ĂĐƚƵĂů�
ĞƌƌŽƌ͕�ƐŽ�ǁĞ�ŚĂǀĞ͗

ቆ
݄௡௘௪
݄

ቇ

௣ାଵ

ൌ
ௗ௘௦௜௥௘ௗݎ݋ݎݎ݁
௔௖௧௨௔௟ݎ݋ݎݎ݁

dŚĞ�ĂďŽǀĞ�ĨŽƌŵƵůĂ�ƵƐĞƐ�Ɖнϭ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ƐĐĂůĞƐ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂů�ƚŽ�K;݄௣ାଵͿ͘��ƵůĞƌΖƐ�ŵĞƚŚŽĚ�ŚĂƐ�ĂŶ�
ĞƌƌŽƌ�ŽĨ�K;݄ଶͿ͕�ĂŶĚ�Z<ϰ�ŚĂƐ�ĂŶ�ĞƌƌŽƌ�ŽĨ�K;݄ହͿ͘

dŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞĂƌƌĂŶŐĞĚ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƚŝŵĞƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�݄௡௘௪͗

݄௡௘௪ ൌ ݄ כ ݕݐ݂݁ܽݏ כ ቆ
ௗ௘௦௜௥௘ௗݎ݋ݎݎ݁
௔௖௧௨௔௟ݎ݋ݎݎ݁

ቇ

ଵ
௣ାଵ

dŚĞݕݐ݂݁ܽݏ� ƚĞƌŵ�ŝƐ�Ă�ĨƵĚŐĞ�ĨĂĐƚŽƌ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉ�ĚŽĞƐŶΖƚ�ŽǀĞƌƐŚŽŽƚ�ƚŚĞ�ĞĚŐĞ�ŽĨ�ƚŽůĞƌĂďůĞ�
ĞƌƌŽƌ͘�dŚĞ�ĂďŽǀĞ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ǁŝůů�ĂĚǀĂŶĐĞ�ƚŝŵĞ�ďǇ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĚĞƐŝƌĞĚ�ĞƌƌŽƌ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ĂŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ĚŽŶΖƚ�ŬŶŽǁ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨƵŶĐƚŝŽŶ͕�ƐŽ�ŝƚΖƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŽǀĞƌƐŚŽŽƚ�;ĂĚǀĂŶĐĞ�ƚŽ�Ă�ƚŝŵĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�
ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝƌĞĚ�ĞƌƌŽƌͿ͘�tĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ƉƵůů�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉ�ďĂĐŬ�
Ă�ďŝƚ͘�zŽƵ�ĚŽŶΖƚ�ǁĂŶƚ�ƚŚŝƐ�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ďĞ�ƚŽŽ�ůĂƌŐĞ�;ǇŽƵ�ǁŝůů�ŽǀĞƌƐŚŽŽƚ�ƚŽŽ�ŽĨƚĞŶͿ�Žƌ�ƚŽŽ�ƐŵĂůů�;ǇŽƵΖůů�ƵƐĞ�Ă�
ƐŵĂůůĞƌ�ƚŝŵĞƐƚĞƉ�ƚŚĂŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ǁĂƐƚŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞͿ͘�/Ŷ�KĐƵůƵƐ�DĞĚŝƵŵ͕�ǁĞ�ƵƐĞ�Ă�ƐĂĨĞƚǇ�ĨĂĐƚŽƌ�ŽĨ�
Ϭ͘ϵ͘

dŚĞ�݁ݎ݋ݎݎௗ௘௦௜௥௘ௗ ƚĞƌŵ�ŝƐ�Ă�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ǀĂůƵĞ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŚŽƐĞŶ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͘��ǀĞƌǇ�
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŶĞĞĚƐ�ĨŽƌ�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĞƌƌŽƌ�ĐĂŶ�ďĞ�ƚŽůĞƌĂƚĞĚ͘�/ƚΖƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƌĞĂůŝǌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƐĞ�
K���ƐŽůǀĞƌƐ�ĂůǁĂǇƐ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĞƌƌŽƌ͖�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ŚĂŶĚůĞ�ƐŽŵĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĞƌƌŽƌ͘�

dŚĞ�݁ݎ݋ݎݎ௔௖௧௨௔௟ ƚĞƌŵ�ĂďŽǀĞ�ŝƐ�ĂŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŽĨ�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĞƌƌŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�ƐƚĞƉ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĐƌĞĂƚĞĚ͘�
&ŝŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ĞƌƌŽƌ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ĂĐĐƵƌĂƚĞůǇ�ďǇ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�ƚǁŝĐĞ͗�ŽŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�
ǀĞƌǇ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ǁĂǇ͕�ĂŶĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ŽƚŚĞƌ�ǁĂǇ͕�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚǁŽ�ǁĂǇƐ�
ǁĞΖůů�ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉƵƚĞ�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ͗�ƐƚĞƉ�ĚŽƵďůŝŶŐ�;ǁŚŝĐŚ�ƚĂŬĞƐ�ƚǁŽ�ƐƚĞƉƐ�ŽĨ�ŚĂůĨ�Ă�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉ�ĞĂĐŚ͕�ĂŶĚ�Ă�
ĨƵůů�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉͿ͕�ĂŶĚ�ĞŵďĞĚĚĞĚ�ZƵŶŐĞͲ<ƵƚƚĂ�ŵĞƚŚŽĚƐ�;ǁŚŝĐŚ�ĐŽŵƉƵƚĞ�ƚǁŽ�ĂŶƐǁĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞͿ͘

&Žƌ�KĐƵůƵƐ�DĞĚŝƵŵΖƐ�DŽǀĞ�dŽŽů͕�ǁĞ�ƵƐĞ�Ă�ĚĞƐŝƌĞĚ�ĞƌƌŽƌ�ŽĨ�Ϭ͘ϭ�ŝŶ�ǀŽǆĞů�ƐƉĂĐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�
ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŶŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬй�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǀŽǆĞů͘�hƐŝŶŐ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�ĨĂƐƚĞƌ�ƚŽ�ĐŽŵƉƵƚĞ͕�ďƵƚ�ǇŽƵ�
ĐĂŶ�ďĞŐŝŶ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƐƚƌĂŶŐĞ�ĂƌƚŝĨĂĐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĐƵůƉƚ͘

�ĚĂƉƚŝǀĞ�^ƚĞƉ�^ŝǌĞ
DŽŶĚĂǇ͕��Ɖƌŝů�ϭϲ͕�ϮϬϭϴ ϭϬ͗ϰϭ�WD



dŚĞ�ƐŝŵƉůĞƐƚ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ƐƚĞƉ�ƐŽůǀĞƌ�ƵƐĞƐ�ƐƚĞƉ�ĚŽƵďůŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ƐŽůǀĞƌ�ĨŝŶĚƐ�ƚǁŽ�ĂŶƐǁĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͗�ƚŚĞ�
ĨŝƌƐƚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚĂŬĞƐ�Ă�ƐƚĞƉ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�Ś͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚĂŬĞƐ�ƚǁŽ�ƐƚĞƉƐ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ŚͬϮ͘�^ƚĞƉ�ĚŽƵďůŝŶŐ�
ƉƌŽĚƵĐĞƐ�Ă�ƐŵĂůůĞƌ�ĞƌƌŽƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĞŵďĞĚĚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐĞĐƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ƵƐĞƐ�ϭϮ�
ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ƐƚĞƉ͘

/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ǁŝƚŚ�ƐƚĞƉ�ĚŽƵďůŝŶŐ͕�ǁĞ�ĨŝŶĚ�ƚǁŽ�ĂŶƐǁĞƌƐ�ǇϬ�ĂŶĚ�Ǉϭ͘�ǇϬ�ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƐƚĞƉ�ŽĨ�ƐŝǌĞ�
Ś͕�ĂŶĚ�Ǉϭ�ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚǁŽ�ƐƚĞƉƐ�ŽĨ�ƐŝǌĞ�ŚͬϮ͘�dŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�ƚŚĞŶ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ĂƐ͗

ݎ݋ݎݎ݁ ൌ
ͮǇϬ Ͳ Ǉϭͮ
ʹ௣ െ ͳ

dŚĞ�ZƵŶŐĞͲ<ƵƚƚĂ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŽƌ�ǁĞ�ƵƐĞ�ŝƐ�ŽƌĚĞƌ�ϰ͕�ƐŽ�ĨŽƌ�Ă�ƐƚĞƉ�ĚŽƵďůŝŶŐ�Z<ϰ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŽƌ͕�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�ͮǇϬͲǇϭ
ͮͬϭϱ͘�dŚŝƐ�ĞƌƌŽƌ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�݁ݎ݋ݎݎ௔௖௧௨௔௟ ƚĞƌŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉƉŝŶŐ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ǁĞ�ƵƐĞĚ�
ĞĂƌůŝĞƌ͘

��Z/s/E'�d,��^d�W��Kh�>/E'��ZZKZ

tŚĞƌĞ�ĚŽĞƐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ʹ௣ െ ͳ ĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ͍��ŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚǁŽ�ĂŶƐǁĞƌƐ͕�ǇϬ�ĂŶĚ�Ǉϭ͕�ǁŚŝĐŚ�ĞƋƵĂů�
ƚŚĞ�ƚƌƵĞ�ĂŶƐǁĞƌ�Ǉ�ƉůƵƐ�ƐŽŵĞ�ĞƌƌŽƌ͗

ݕ ൌ Ͳݕ ൅ ܥ ݄௣ାଵ ൅ ܱሺ ݄௣ାଶ ሻ
ݕ ൌ ͳݕ ൅ ʹ ܥ ሺ݄Ȁʹሻ௣ାଵ ൅ ܱሺ ݄௣ାଶ ሻ

dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƚŽŽŬ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƐƚĞƉ�ŽĨ�ƐŝǌĞ�Ś͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƚŽŽŬ�Ă�ƚǁŽ�ƐƚĞƉƐ�ŽĨ�ƐŝǌĞ�ŚͬϮ͘

tĞ�ĐĂŶ�ƚŚĞŶ�ƐŽůǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ�ĞƌƌŽƌ��͗

Ͳݕ െ ͳݕ ൌ ʹ ܥ ሺ݄Ȁʹሻ௣ାଵ െ ܥ ݄௣ାଵ

Ͳݕ െ ͳݕ ൌ ܥ ቆ
݄௣ାଵ

ʹ௣
െ ݄௣ାଵቇ

Ͳݕ െ ͳݕ ൌ ܥ ቆ ሺ
ͳ

ʹ௣
െ ͳሻ݄௣ାଵቇ

ȁݕͲ െ ͳȁݕ ൌ ܥ ቆሺͳ െ
ͳ

ʹ௣
ሻ݄௣ାଵቇ

ܥ ൌ
ȁݕͲ െ ͳȁݕ

൬ͳ െ
ͳ
ʹ௣
൰݄௣ାଵ

tĞ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ�ƚŚĂƚ���ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ĂďŽǀĞ�;ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ŚĂůĨ�ƐƚĞƉƐ�ǁŝůů�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�Ă�
ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ĨƵůů�ƐƚĞƉͿ͗

ݕ ൌ ͳݕ ൅ ʹ
ȁݕͲ െ ͳȁݕ

൬ͳ െ
ͳ
ʹ௣
൰ ݄௣ାଵ

ሺ݄Ȁʹሻ௣ାଵ ൅ ܱሺ݄௣ାଶሻ

>ĞƚΖƐ�ĐĂůů�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƚĞƌŵ�݁ ;ĨŽƌ�ĞƌƌŽƌͿ͕�ĂŶĚ�ƐŝŵƉůŝĨǇ�ŝƚ͗

^ƚĞƉ��ŽƵďůŝŶŐ
DŽŶĚĂǇ͕��Ɖƌŝů�ϭϲ͕�ϮϬϭϴ ϭϬ͗ϰϭ�WD



݁ ൌ ʹ
ȁݕͲ െ ͳȁݕ

൬ͳ െ
ͳ
ʹ௣
൰݄௣ାଵ

ሺ݄Ȁʹሻ௣ାଵ

݁ ൌ ʹ
ȁݕͲ െ ͳȁݕ

ͳ െ
ͳ
ʹ௣

ͳ

ʹ௣ାଵ

݁ ൌ
ȁݕͲ െ ͳȁݕ

ͳ െ
ͳ
ʹ௣

ͳ

ʹ௣

݁ ൌ
ȁݕͲ െ ͳȁݕ

ʹ௣ െ ͳ

^Ž͕�ŽƵƌ�ƐĞĐŽŶĚ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ďĞĐŽŵĞƐ͗

ݕ ൌ ʹݕ ൅ ݁ ൅ ܱሺ݄௣ାଶሻǡ ����� ݁ ൌ
ȁ௬଴ି௬ଵȁ

ଶ೛ିଵ

&Žƌ�ĨŽƵƌƚŚ�ŽƌĚĞƌ�ZƵŶŐĞͲ<ƵƚƚĂ͕�Ɖ�ŝƐ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ϰ͕�ƐŽ�ŽƵƌ�ĞƌƌŽƌ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŝƐ�ͮǇϬͲǇϭͮͬϭϱ͘



�ŵďĞĚĚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĂƌĞ�Ă�ĐůĂƐƐ�ŽĨ�ĞǆƉůŝĐŝƚ�K���ƐŽůǀĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƚƵƌŶ�Ă�ƉĂŝƌ�ŽĨ�ƐŽůƵƚŝŽŶƐ�Ăƚ�ĞĂĐŚ�ƐƚĞƉ͕�ǁŚĞƌĞ�
ŽŶĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ŝƐ�ŽƌĚĞƌ�W�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŝƐ�ŽƌĚĞƌ�Wнϭ͘�tŝƚŚ�ƚǁŽ�ƐŽůƵƚŝŽŶƐ͕�ǁĞ�ĐĂŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĞƌƌŽƌ�
ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�ƐƚĞƉ͘��ŵďĞĚĚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĂƌĞ�ĐůĞǀĞƌůǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�
ƐŽůƵƚŝŽŶƐ�ƐŚĂƌĞ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ�ĐŽŵƉƵƚĂƚŝŽŶƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ŵƵĐŚ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ƚŽ�ĐŽŵƉƵƚĞ�ƚŚĂŶ�Ă�ƐƚĞƉ�
ĚŽƵďůŝŶŐ�ƐŽůǀĞƌ͕�ďƵƚ�ƉŽƐƐŝďůǇ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŶŐ�ůĂƌŐĞƌ�ĞƌƌŽƌ�ƉĞƌ�ƐƚĞƉ͘

dŽ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĞŵďĞĚĚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŵĂŶǇ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĞƌƌŽƌ�ŵĞƚƌŝĐƐ�ƚŽ�ĐŚŽŽƐĞ�ĨƌŽŵ͕�
ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ��ƵĐůŝĚĞĂŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƉĂŝƌ�ŽĨ�ĂŶƐǁĞƌƐ͕�Žƌ�ƚŚĞŝƌ�DĂŶŚĂƚƚĂŶ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͕�Žƌ�ƐŽŵĞ�
ŽƚŚĞƌ�ƐĐŚĞŵĞ͘�KĐƵůƵƐ�DĞĚŝƵŵ�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ��ƵĐůŝĚĞĂŶ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͘�'ŝǀĞŶ� Ԧܽ ĂŶĚ� ሬܾԦ͕�ƚŚĞ�ĞŵďĞĚĚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚΖƐ�ƉĂŝƌ�
ŽĨ�ĂŶƐǁĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ͗

ݎ݋ݎݎ݁ ൌ
݄ݐ݈݃݊݁ ቀ Ԧܽ െ ሬܾԦቁ

ݐ݀

tĞ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚƌĞĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĞŵďĞĚĚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ͗�ZƵŶŐĂͲ<ƵƚƚĂͲ&ĞŚůďĞƌŐ�ϰ;ϱͿ͕��ŽƌŵĂŶĚͲWƌŝŶĐĞ�ϰ;ϱͿ͕�ĂŶĚ�
�ŽŐĂĐŬŝͲ^ŚĂŵƉŝŶĞ�ϯ;ϮͿ͘

Z<&ϰ;ϱͿ�ŝƐ�Ă�ĨŝĨƚŚ�ŽƌĚĞƌ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ƵƐŝŶŐ�Ɛŝǆ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ƐƚĞƉ͘

�Wϰ;ϱͿ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ĨŝĨƚŚ�ŽƌĚĞƌ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ŵĞƚŚŽĚ͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�&ŝƌƐƚͲ^ĂŵĞͲ�ƐͲ>ĂƐƚ�;&^�>Ϳ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘�/ƚ�ƵƐĞƐ�
ƐĞǀĞŶ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ƐƚĞƉ�;Ɛŝǆ�ŝĨ�ƵƐŝŶŐ�&^�>Ϳ͘

�^ϯ;ϮͿ�ŝƐ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ŽƌĚĞƌ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ĂŶĚ�ƵƐĞƐ�&^�>͘�/ƚ�ƵƐĞƐ�ƚŚƌĞĞ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ƐƚĞƉ�;ƚǁŽ�ŝĨ�ƵƐŝŶŐ�
&^�>Ϳ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞƐĞ�ĨĞǁĞƌ�ƐƚĞƉƐ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ŚĂƐ�Ă�ůŽǁĞƌ�ŽƌĚĞƌ͕�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ƉƌŽĚƵĐĞƐ�ŵŽƌĞ�
ĞƌƌŽƌ�ƉĞƌ�ƐƚĞƉ͘��ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ƚŚĂƚΖƐ�ďĞŝŶŐ�ĞǀĂůƵĂƚĞĚ͕�ŵŽƌĞ�ĞƌƌŽƌ�ƉĞƌ�ƐƚĞƉ�ĐĂŶ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�
ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŵŽƌĞ�ƐƚĞƉƐ͕�ĂŶĚ�ƐŽ��^ϯ;ϮͿ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂůǁĂǇƐ�Ă�ǁŝŶ͘�

�ŵďĞĚĚĞĚ�DĞƚŚŽĚƐ
DŽŶĚĂǇ͕��Ɖƌŝů�ϭϲ͕�ϮϬϭϴ



�ŵďĞĚĚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǁĞůů�ƐƚƵĚŝĞĚ�ďǇ�ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƌƐ͕�ĂŶĚ�Ă�ĐůĞǀĞƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ��W�ϰ;ϱͿ��
ĂŶĚ��^�ϯ;ϮͿ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŝƐ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�&ŝƌƐƚ�^ĂŵĞ��Ɛ�>ĂƐƚ�;&^�>Ϳ͘�dŚŝƐ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�
ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�Ă�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƐƚĞƉ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĞƉ͕�
ƐŽ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƌĞƵƐĞ�ƚŚĂƚ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ƌĞĐŽŵƉƵƚŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĞĨĨŝĐŝĞŶĐǇ�ƐŝŶĐĞ�ĨĞǁĞƌ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�
ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ŶĞĞĚĞĚ͘

>ĞƚΖƐ�ůŽŽŬ�Ăƚ��^�ϯ;ϮͿ�ĂƐ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ĂƐ�ŝƚΖƐ�ƐŝŵƉůĞƌ�ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚĂŶ��W�ϱ;ϰͿ͘�dŚĞ��^�ϯ;ϮͿ�ŵĞƚŚŽĚ�ŝƐ�
ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ĂƐ͗

݇ଵ ൌ ݂ሺ݌Ԧሺݐሻǡ ሻݐ

݇ଶ ൌ ݂ ቆ݌Ԧሺݐሻ ൅
ͳ

ʹ
݄ ݇ଵǡ ݐ ൅

ͳ

ʹ
݄ቇ

݇ଷ ൌ ݂ ቆ݌Ԧሺݐሻ ൅
͵

Ͷ
݄ ݇ଶǡ ݐ ൅

͵

Ͷ
݄ቇ

ݐԦሺ݌ ൅ ݄ሻ ൌ ሻݐԦሺ݌ ൅
ʹ

ͻ
݄ ݇ଵ ൅

ͳ

͵
݄ ݇ଶ ൅

Ͷ

ͻ
݄ ݇ଷ

݇ସ ൌ ݂ሺ݌Ԧሺݐ ൅ ݄ሻǡ ݐ ൅ ݄ሻ

ݐƸሺ݌ ൅ ݄ሻ ൌ ሻݐԦሺ݌ ൅
͹

ʹͶ
݄ ݇ଵ ൅

ͳ

Ͷ
݄ ݇ଶ ൅

ͳ

͵
݄ ݇ଷ ൅

ͳ

ͺ
݄ ݇ସ

tŚĞƌĞ݌�Ԧሺݐ ൅ ݄ሻ ĂŶĚ݌�Ƹሺݐ ൅ ݄ሻ ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ĂŶĚ�ƐĞĐŽŶĚ�ŽƌĚĞƌ�ĂŶƐǁĞƌƐ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘

zŽƵ�ĐĂŶ�ƐĞĞ�ŚŽǁ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�݇ସ ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚĞƉ�ŝƐ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�݇ଵ ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĞƉ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŽƌ�ĐĂŶ�
ƵƐĞ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�;ŵĞĂŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĞƌƌŽƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚĞƉ�ŝƐ�ƐŵĂůů�ĞŶŽƵŐŚͿ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐĂŶ�ƌĞƵƐĞ�ƚŚĞ�Ŭͺϰ�
ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĞƉ͘�tŚĞŶ�ƚŚŝƐ�ŚĂƉƉĞŶƐ͕�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�Ă��^�ϯ;ϮͿ�
ƐƚĞƉ�ŝƐ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ĨƌŽŵ�ĨŽƵƌ�ƚŽ�ƚŚƌĞĞ͘

dŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĐŽĚĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƚĂŬĞ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�&^�>�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ĐůĞĂƌ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�
ŽƉƚŝŵŝǌĂƚŝŽŶ͘

&ŝƌƐƚ�^ĂŵĞ��Ɛ�>ĂƐƚ
dƵĞƐĚĂǇ͕�KĐƚŽďĞƌ�Ϯϯ͕�ϮϬϭϴ ϲ͗Ϭϲ�WD



/Ŷ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĐŽĚĞ͕�ƚŚĞ�ĨŝůĞ�ŽĚĞƐŽůǀĞƌƐ͘Ś�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ƚŚĞ�K���ŝŶƚĞŐƌĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ƐŽůǀĞƌƐ͘

dŚĞ��s�>h�d�;Ϳ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ƉƵƌĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ƐŝĚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ͘�dŚĞ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�ŶĞĞĚ�
ƚŽ�ĐĂůů��s�>h�d�;Ϳ͕�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ƚŚƌŽǁ�ĂǁĂǇ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�

dŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŚŽƐĞŶ�ǁŝƚŚ�ĐĂƌĞ͘�/Ŷ�DĞĚŝƵŵΖƐ�DŽǀĞ�dŽŽů�ĐŽĚĞ͕�ǁĞ�ƚƌŝĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĂŶ�ŝŶŝƚŝĂů�
ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ϭ͘Ϭ͕�ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ǁŽƵůĚ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�
ĞƌƌŽƌ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕�ƚŚĞ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĂƌĞŶΖƚ�ƉĞƌĨĞĐƚ͕�ĂŶĚ�Ă�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ϭ͘Ϭ�ĚŝĚŶΖƚ�ǁŽƌŬ�ǁĞůů�
ďĞĐĂƵƐĞ�ŝƚ�ƐŬŝƉƉĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ͘�/ŶƐƚĞĂĚ͕�ǁĞ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ŝŶŝƚŝĂů�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�Ϭ͘ϭ�
ǁŽƌŬĞĚ�ǁĞůů�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ƉƌŽďůĞŵƐ͘�dŚĞƌĞΖƐ�ŶŽ�ƐŝŶŐůĞ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶƐǁĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ƚŚĂƚ�ĨŝƚƐ�Ăůů�
ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ͘

dŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ͘�dŚĞ�ƐŽůǀĞƌƐ�ĂƌĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ĂůǁĂǇƐ�ƌĞƚƵƌŶ�
ĂŶ�ĂŶƐǁĞƌ͕�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂĚĂƉƚŝǀĞ�ƚŝŵĞƐƚĞƉƉŝŶŐ�ƐƚĂƌƚƐ�ƚŽ�ƐƉŝƌĂů�ŝŶƚŽ�ƚŝŶǇ�ƚŝŵĞƐƚĞƉƐ͘�tĞ�ĐůĂŵƉ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�
ƚŝŵĞ�ƐƚĞƉ�ƚŽ�Ă�ƐŵĂůů�ƐŝǌĞ͘�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐŽůǀĞƌ�ŝƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�
ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂŶƐǁĞƌ͘�/Ŷ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕�ǁĞ�ĂƐƐĞƌƚ�ǁŚĞŶ�ƚŚŝƐ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ŝŶ�KĐƵůƵƐ�DĞĚŝƵŵ͕�ĂŶĚ�
ƚƵŶĞ�ƚŚĞ�ƐĞƚƚŝŶŐƐ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂƉƉĞŶ�;ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂǆ�ĞƌƌŽƌ͕�ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƐƚĞƉ�ƐŝǌĞ͕�
ĞƚĐ͘Ϳ�dŚŝƐ�ǁŽƌŬƐ�ǁĞůů�ĨŽƌ�Ă�ƐĐƵůƉƚŝŶŐ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ǁĞ�ƌƵŶ�ƚŚĞ�ĚĞĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ǀĞƌƚĞǆ�ƐŚĂĚĞƌ͕�
ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƚŚĞ�ƐŽůǀĞƌ�ǁŝůů�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�;Žƌ�ƚŚĞ�'Wh�ǁŝůů�ƚŝŵĞ�
ŽƵƚͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŚĂŶĚůŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĞƌƌŽƌ�ĐĂƐĞ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ͘

dŚĞ�ŵĂǆ�ĞƌƌŽƌ�ŝƐ�ŝŶ�KĐƵůƵƐ�DĞĚŝƵŵ�ŝƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�Ϭ͘ϭ�ŝŶ�ǀŽǆĞů�ƐƉĂĐĞ�;ϭϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ŽŶĞ�ǀŽǆĞůͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�
ĂďŽƵƚ�Ϭ͘ϬϬϬϭϯ�ŝŶ�ǁŽƌůĚ�ƐƉĂĐĞ͘�tĞ�ƐĞƚ�ƚŚĞ�ŵĂǆ�ĞƌƌŽƌ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂů�ƚŽ�ǀŽǆĞů�ƐŝǌĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƐĐĂůĞ�Ă�
ƐĐƵůƉƚ�;ƚŚĞ�ǀŽǆĞů�ŐƌŝĚͿ�ƵƉ�ĂŶĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�Ă�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚͲͲ ďƵƚ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĞƌƌŽƌ�
ƌĞůĂƚŝǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�Ă�ǀŽǆĞů͘

dŚĞ�ŵĂǆ�ĞƌƌŽƌ�ƐĞƚƚŝŶŐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽůǀĞƌ�ƚŽ�ƚƵŶĞ͘�dŽŽ�ůĂƌŐĞ�ŽĨ�Ă�ŵĂǆ�ĞƌƌŽƌ�ĂŶĚ�
ǇŽƵΖůů�ƐĞĞ�ĂƌƚŝĨĂĐƚƐ͖�ƚŽŽ�ƐŵĂůů�ŽĨ�Ă�ŵĂǆ�ĞƌƌŽƌ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚŝǀĞ͘�dŚŝƐ�ƚƌĂĚĞŽĨĨ�ŝƐ͕�ĂŐĂŝŶ͕�
ǀĞƌǇ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ͘

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ��ĞƚĂŝůƐ
tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕��Ɖƌŝů�ϭϴ͕�ϮϬϭϴ ϭϮ͗ϭϴ�WD


