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基于MACD的DEA指标的价格分段规则

资料来源：国泰君安证券研究
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请参阅附注风险提示

波段定义规则：

（1）波段低点对应MACD的DEA指标 <0，波段顶点对应MACD的DEA指标 >0；

（2）每个波段中价格的最大值和最小值只出现在波段的起点或终点。
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波段当下形成确认之一
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C点位置：①MACD的DEA指标从零轴下方穿过零轴；
②从B开始的上涨行情到达C创反弹以来的最高。

B是拐点得到确认：AB波段结束，BC波段形成。

资料来源：国泰君安证券研究
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波段当下形成确认之二
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C点位置：①MACD的DEA指标小于零；②从B开始的行情创反弹以来的最高。
B点是拐点丌能确认。

D点位置：①MACD的DEA指标大于零；②从B开始的行情创反弹以来的最高。
B点是拐点得到确认。

资料来源：国泰君安证券研究
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波段的三个点：波段起点、确认点和波段终点
5

择时方法从波段划分角度可以分为两类：

一、在“上涨确认点”或者“下跌确认点”进场，为动量择时；

二、在拐点进场，为反转择时。

资料来源：国泰君安证券研究
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上涨趋势与下跌趋势状态标记
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从下跌确认点至上涨确认点：价格走势的当前状态为下行趋势，记为-1

从上涨确认点至下跌确认点：价格走势的当前状态为上行趋势，记为+1

资料来源：国泰君安证券研究
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行业趋势度指标定义
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WU（Weekly Up）记为申万二级行业中周线级别趋势向上的行业数；
WD （Weekly Down）记为申万二级行业中周线级别趋势向下的行业数。

DU（Daily Up）记为申万二级行业中日线级别趋势向上的行业数；
DD （Daily Down）记为申万二级行业中日线级别趋势向下的行业数。

资料来源：国泰君安证券研究
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周线级别行业趋势度定义为：

日线级别行业趋势度定义为：

根据定义，趋势度指标w和d为介于-1和1之间的数字。

W U -W D
w

W U W D




D U -D D
d

D U D D



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周线趋势度指标上涨下跌的含义
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资料来源：国泰君安证券研究
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以周线趋势度w为例，当w值增加时，意味着越来越多的行业
周线级别上涨得到确认；

反之，当w值递减时，更多的行业转为周线级别下跌行情。
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周线趋势度与WIND全A指数走势比较
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资料来源：国泰君安证券研究,WIND
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基于行业趋势度的动量策略
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在周线级别行业趋势度的走势图上，指标转折一旦超过动量步长，就发出
买卖信号；自下而上转折，发出买入信号；反之自上而下转折，则发出卖
出信号。

资料来源：国泰君安证券研究
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周线级别趋势度多头策略：买卖信号
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取动量步长为0.1的话，从周线趋势度发出的信号来看，从2002年11月至
今，总共发出过14次信号，如图所示，其中成功把握了2006、2007的大
牛市，和2009的牛市行情，并且避过了2004年到2005年的熊市调整；及
2008年金融危机引发的A股大幅下跌行情。从2009年，A股进入慢节奏的
震荡下行行情，价格走势的趋势度变弱，但综合来看，收益没有收到显著
影响。

资料来源：国泰君安证券研究,WIND
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周线级别趋势度多头策略：收益率曲线
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从2002年11月15日截至2014年6月26日, 共出现买卖信号14次，累计收
益率555.2%, 年化收益率16.69%, 最大回撤24.27%。

资料来源：国泰君安证券研究,WIND
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周线级别趋势度多头策略：年度收益率
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日期
基准年度收

益率
组合年度收

益率

2003 -3.5% -10.0%

2004 -16.6% -3.5%

2005 -11.5% 0.4%

2006 111.9% 111.9%

2007 166.2% 166.2%

2008 -62.9% -6.9%

2009 105.5% 53.5%

2010 -6.9% 0.4%

2011 -22.4% 1.7%

2012 4.7% -3.2%

2013 5.4% -2.1%

2014 -0.8% -3.9%

资料来源：国泰君安证券研究
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周线级别多头策略与多空策略
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累计收益 1049.7%

年化收益率 21.7%
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资料来源：国泰君安证券研究,WIND
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日线级别趋势度多头策略：买卖信号
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交易信号次数 83

做多次数 42

做空次数 41

胜率 48.2%
资料来源：国泰君安证券研究,WIND
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日线级别趋势度多空策略：收益率曲线
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2003 -3.5% 5.5%

2004 -16.6% 23.4%

2005 -11.5% 8.9%

2006 111.9% 4.5%

2007 166.2% 154.2%

2008 -62.9% 21.9%

2009 105.5% 9.2%

2010 -6.9% 6.6%

2011 -22.4% 18.7%

2012 4.7% -4.3%

2013 5.4% 13.9%

2014 -0.8% -3.4%

累计收益 570.1%

年化收益率 16.9%

最大回撤 -32.0%

多空策略

多头策略

资料来源：国泰君安证券研究
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日线级别趋势度多空策略买卖信号
17

模型风险分析：如果日线级别行情上涨和下跌波段都比较短促，基于日线
级别行业趋势度转折做多或者做空则会被绞杀。
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资料来源：国泰君安证券研究,WIND
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强势与弱势日线级别行业趋势度指标定义
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WUDU：二级行业中周线级别上涨、日线级别上涨的行业
数；
WUDD：二级行业中周线级别上涨、日线级别下跌的行
业数；

WDDU：二级行业中周线级别下跌、日线级别上涨的行
业数；
WDDD：二级行业中周线级别下跌、日线级别下跌的行
业数；

强势日线行业趋势度定义为：

弱势日线行业趋势度定义为：

W U D U -W U D D

D U U D
u d

W U W D




W D D U -W D D D
d d

W U D U W D D D




WU

WUDU

WUDD

WD

WDDU

WDDD

资料来源：国泰君安证券研究
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二级行业走势当前状态（2014-8-1）
19

周度方向 左侧段数 右侧段数 日度方向

1 × × 1

周度方向 左侧段数 右侧段数 日度方向

1 × × -1

周度方向 左侧段数 右侧段数 日度方向

-1 × × 1

周度方向 左侧段数 右侧段数 日度方向

-1 × × -1

53个

6个

59个

41个

2个

43个

WUDU

WUDD

WDDU

WDDD

资料来源：国泰君安证券研究
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强势与弱势行业趋势度判断拐点（市场平衡区）
20

强势日
线行业
趋势度
判断顶
点。

弱势势
日线行
业趋势
度判断
底点。

资料来源：国泰君安证券研究,WIND
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周线趋势度动量步长敏感度分析
21

动量步长 0.05 0.075 0.1 0.125 0.15

累计收益 456.9% 555.2% 555.2% 485.4% 443.3%

年化收益率 15.2% 16.7% 16.7% 15.7% 15.0%

最大回撤 -34.9% -24.3% -24.3% -25.9% -27.5%

信号次数 18 14 14 12 12

胜率 44.4% 42.9% 42.9% 50.0% 50.0%

动量步长 0.05 
0.075 0.1 0.125 0.15

累计收益 692.7% 1049.7% 1049.7% 894.8% 782.6%

年化收益率 18.4% 21.7% 21.7% 20.4% 19.3%

最大回撤 -55.7% -30.5% -30.5% -30.7% -31.1%

信号次数 19 15 15 13 13

胜率 47.4% 46.7% 46.7% 53.8% 46.2%

多头策略

多空策略

资料来源：国泰君安证券研究
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周线趋势度分区
22

定义周线级别趋势度大于0.8为市场亢奋区，周线级别趋势度小于-0.8为
市场低迷区，简单统计过去13年有一半的交易日市场处于两态之一。也
就是说20%（0.4/2）的步长区，占据了整个交易时间的50%。从市场
经验来看，市场亢奋区，轻易丌做空，反之市场低迷区，轻易丌做多。
而中间状态可以使用拐点模型。

资料来源：国泰君安证券研究
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A股荣枯线
23

周线级别行业趋势度取
零值的线记为A股荣枯
线。

日期 周线级别荣枯线 最大跌幅 最大涨幅

2002/10/11 跌破 -23.5%

2004/4/2 站上 1.3%

2004/6/18 跌破 -34.7%

2006/2/24 站上 441.8%

2008/4/18 跌破 -50.3%

2009/4/17 站上 41.6%

2011/6/17 跌破 -25.6%

2013/5/10 站上 7.9%
资料来源：国泰君安证券研究, WIND
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周线级别涨跌幅和持续时间
24

证券名称
上涨波段 下跌波段

涨幅均值 持续时间均值(周) 跌幅均值 持续时间均值(周)

采掘服务Ⅱ(申万) 675% 102 -56% 64

其他采掘Ⅱ(申万) 648% 106 -82% 55

地面兵装Ⅱ(申万) 529% 98 -70% 89

证券Ⅱ(申万) 507% 42 -51% 64

装修装饰Ⅱ(申万) 497% 90 -55% 48

电机Ⅱ(申万) 493% 109 -67% 78

专业零售(申万) 485% 73 -62% 94

动物保健Ⅱ(申万) 482% 113 -60% 74

通用机械(申万) 477% 121 -63% 65

工业金属(申万) 441% 46 -53% 48

渔业(申万) 435% 114 -74% 40

医药商业Ⅱ(申万) 409% 115 -53% 50

稀有金属(申万) 407% 42 -52% 55

金属非金属新材料(申万) 395% 82 -65% 53

电子制造Ⅱ(申万) 395% 113 -59% 56

计算机应用(申万) 384% 117 -58% 70

纺织制造(申万) 383% 109 -63% 77

一般零售(申万) 377% 111 -68% 43

酒店Ⅱ(申万) 375% 92 -61% 73

电气自动化设备(申万) 369% 99 -57% 68

其他交运设备Ⅱ(申万) 350% 63 -51% 77

林业Ⅱ(申万) 349% 108 -67% 51

资料来源：国泰君安证券研究

请参阅附注风险提示

国泰君安版权所有发送给国投瑞银基金管理有限公司.公用邮箱:res@ubssdic.com p25

国泰君安版权所有发送给国投瑞银基金管理有限公司.公用邮箱:res@ubssdic.com p25



周线级别涨跌幅和持续时间
25

其他电子Ⅱ(申万) 345% 116 -66% 70

航天装备Ⅱ(申万) 343% 103 -60% 105

高低压设备(申万) 339% 61 -49% 53

生物制品Ⅱ(申万) 335% 116 -50% 49

汽车零部件Ⅱ(申万) 334% 76 -65% 99

农产品加工(申万) 326% 82 -66% 49

金属制品Ⅱ(申万) 318% 118 -57% 90

农业综合Ⅱ(申万) 316% 75 -46% 50

航空运输Ⅱ(申万) 306% 62 -55% 48

专用设备(申万) 302% 64 -50% 59

水泥制造Ⅱ(申万) 301% 54 -57% 50

物流Ⅱ(申万) 299% 57 -57% 68

仪器仪表Ⅱ(申万) 298% 71 -55% 53

塑料Ⅱ(申万) 294% 84 -56% 68

综合Ⅱ(申万) 286% 78 -63% 97

航空装备Ⅱ(申万) 281% 56 -54% 69

汽车整车(申万) 278% 51 -58% 71

景点(申万) 275% 76 -41% 63

饲料Ⅱ(申万) 275% 99 -57% 66

家用轻工(申万) 270% 81 -65% 95

种植业(申万) 269% 79 -54% 64

白色家电(申万) 268% 64 -43% 40

证券名称
上涨波段 下跌波段

涨幅均值 持续时间均值(周) 跌幅均值 持续时间均值(周)

资料来源：国泰君安证券研究

请参阅附注风险提示

国泰君安版权所有发送给国投瑞银基金管理有限公司.公用邮箱:res@ubssdic.com p26

国泰君安版权所有发送给国投瑞银基金管理有限公司.公用邮箱:res@ubssdic.com p26



周线级别涨跌幅和持续时间
26

证券名称
上涨波段 下跌波段

涨幅均值 持续时间均值(周) 跌幅均值 持续时间均值(周)

中药Ⅱ(申万) 173% 67 -41% 57

通信设备(申万) 169% 56 -55% 58

半导体(申万) 167% 54 -58% 78

水务Ⅱ(申万) 160% 60 -47% 54

银行Ⅱ(申万) 156% 39 -40% 61

汽车服务Ⅱ(申万) 153% 34 -49% 56

视听器材(申万) 152% 54 -51% 70

通信运营Ⅱ(申万) 148% 52 -44% 67

橡胶(申万) 146% 40 -44% 48

港口Ⅱ(申万) 133% 61 -44% 80

互联网传媒(申万) 130% 38 -49% 47

食品加工(申万) 116% 55 -36% 49

高速公路Ⅱ(申万) 115% 57 -39% 53

园林工程Ⅱ(申万) 102% 67 -46% 54

机场Ⅱ(申万) 102% 67 -38% 58

船舶制造Ⅱ(申万) 100% 36 -45% 75

铁路运输Ⅱ(申万) 99% 37 -41% 57

商业物业经营(申万) 91% 46 -47% 57

电力(申万) 91% 51 -39% 48

石油开采Ⅱ(申万) 79% 70 -64% 62

保险Ⅱ(申万) 77% 27 -52% 63

房屋建设Ⅱ(申万) 31% 19 -13% 20

资料来源：国泰君安证券研究

请参阅附注风险提示
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所有行业统计
27

上涨波段 下跌波段

涨幅均值 持续时间均值(周) 跌幅均值 持续时间均值(周)

266% 69 -53% 63 

涨幅均值不跌幅均值（绝对值）相关系数：0.61

上涨波段持续时间不下跌波段持续时间相关系数： 0.19

资料来源：国泰君安证券研究
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