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Table_Summary 文本信息的重要性 

现代金融分析中，数据无疑具有极端重要的位臵，但是随着研究需求的提高和深入，对于数据的要求越来越高，

而更多的“非数据信息”也逐渐体现其重要性，比如宏观经济数据一致预期、公告信息挖掘和研究报告挖掘。 

网络文本挖掘及其方法 

文本挖掘是以半结构（网页）或者无结构（如纯文本）的自然语言文本为对象的数据挖掘，因此又被称为文本数

据挖掘。网络文本挖掘的主要步骤如下：首先，从网络上下载文本，我们分析的主要文本包括纯文本、PDF 文本

和 HTML 网页等。其次，对于 PDF 文本，我们需要将其转换为纯文本；而对于 HTML 网页，我们需要提取其中

的正文信息和其它有用信息（如标题、网址和日期等）。第三，我们对正文信息进行文本“脱水”处理，所谓“脱

水”，是指去除文本中的无用信息。第四，我们对脱水后的文本进行模式识别，找出我们需要的信息。最后，我

们用金融工程方法对提取出来的信息进行量化分析。 

文本下载和文本提取 

文本下载可分为文件下载和网页下载两类，文件下载较为简单，Windows 用户可使用开源的 wget 工具进行下载，

可用于下载纯文本和 PDF 格式文件。网页下载又分为静态网页下载和动态网页下载两种，静态网页用查看源文

件方法看到的源代码与用户看到的最终界面是一致的，而动态网页用查看源文件方法看到的源代码和用户看到的

最终界面是不一致的。 

读取了 HTML 网页源代码后，我们需要提取其中的正文信息和其它有用信息：首先缩小范围，找到有用信息所在

区域，接着找到标题、网址和日期等信息所在位臵的特征，然后记录这些信息，最后找到正文以及相应段落所在

位臵的特征，并提取正文。 

提取 PDF 文本时，我们使用 wget 下载 PDF 文件，然后使用工具将 PDF 文件转换为 TXT 文件，接着对 TXT 文

件进行细节上的处理，并判断转换是否成功，最后打开 TXT 文件，读入 MATLAB，并输出。 

文本脱水和模式识别 

将 PDF 转换为纯文本的时候，无法提取 PDF 文件中的格式和排版，因此，提取后的文本不可避免的存在一部分

无用信息。文本脱水是指去除文本中的无用信息，文本脱水步骤中的细节很多，其主要想法是，首先尽可能不删

除有用信息，然后尽可能删除无用信息。 

模式识别和文本脱水所用的方法类似，都需要对文本进行模式匹配，区别在于，文本脱水是删除符合特定模式的

文本，而模式识别是找出符合特定模式的文本。 
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一、文本信息的重要性 

 

现代金融分析中，数据无疑具有极端重要的位臵，但是随着研究需求的提高和深入，

对于数据的要求越来越高，而更多的“非数据信息”也逐渐体现其重要性。试举几例： 

宏观经济数据一致预期：最近几年，随着几家数据供应商的努力，现在行业公司的

一致预期已经相当完善了，但是宏观经济数据的一致预期却一直缺失。如果一个宏观策

略研究员想知道目前市场对于CPI、PPI、M1和PMI等数据的市场预期，只能采取“电

话调研法”，或者是阅读至少5篇以上近期的相关报告。毋庸臵疑，这样的样本显然是

有偏的。而对于量化研究员来说，想藉此建立模型也很难做到。 

公告信息挖掘：上市公司定期报告中的财务数据是各种分析的基础，但是除此之外，

报表附录中的各种信息，非定期的各种公告中也蕴含这很大的信息量。我们去年在“异

常交易公告”（未来三个月内不存在重大事项）中找到了超额收益，但这仅仅是开始，

形形色色的公告可以带来很多辅助判断的信息。而这些信息如果用人工来分析显然工作

量太大，且回溯困难，因此，如果可以用某些工具提取出其中的关键信息，对于这类信

息的挖掘是很有帮助的。 

研究报告挖掘：随着对于行业研究员一致预期的深入研究，单纯的盈利预测和投资

评级信息已经远远不够了。研究员各种欲语还休，各种言外之意，成为买方与卖方之间

默契的共识。而另外一方面，研究员的行文本身也是其情绪的一种反映，而这种情绪无

疑比公众的情绪更有信息含量。 

以上列举的仅仅是文本挖掘在金融领域的一小部分应用，如果没有技术，再怎么好

的想法也出不了结果。因此，我们首先介绍如何提取和转化这些文本类的信息。 

 

二、网络文本挖掘及其方法 

 

文本挖掘是以半结构（网页）或者无结构（如纯文本）的自然语言文本为对象的数

据挖掘，因此又被称为文本数据挖掘。文本挖掘是自然语言处理（Natural Language 

Processing，简称NLP）的范畴之一。 

网络文本挖掘的主要步骤如下：首先，从网络上下载文本，我们分析的主要文本包

括纯文本、PDF文本和HTML网页等。其次，对于PDF文本，我们需要将其转换为纯文

本；而对于HTML网页，我们需要提取其中的正文信息和其它有用信息（如标题、网址

和日期等）。第三，我们对正文信息进行文本“脱水”处理，所谓“脱水”，是指去除

文本中的无用信息。第四，我们对脱水后的文本进行模式识别，找出我们需要的信息。

最后，我们用金融工程方法对提取出来的信息进行量化分析。 

网络文本挖掘的流程如图1所示： 
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图1：网络文本挖掘的流程图 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

 

三、文本下载和文本提取 

 

文本下载可分为文件下载和网页下载两类，文件下载较为简单，Windows用户可使

用开源的wget工具进行下载，可用于下载纯文本和PDF格式文件。wget本身为命令行形

式，可被其它编程语言如MATLAB调用。 

网页下载又分为静态网页下载和动态网页下载两种，静态网页用查看源文件方法看

到的源代码与用户看到的最终界面是一致的，而动态网页用查看源文件方法看到的源代

码和用户看到的最终界面是不一致的。对于静态网页下载，可使用MATLAB的自带函数

urlread，但urlread不能用于动态网页的下载。我们以某网页为例来展示静态网页和动态

网页的区别。 

图2为某动态网页在Internet Explorer下的源代码，图3为该网页用urlread读出来的

源代码，和图2基本一样，但是这个源代码和用户看到的最终界面是不一致的。图4是我

们读出来的该网页的真实源代码，该源代码和用户看到的最终界面是一致的。 
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图2：某动态网页在Internet Explorer下的源代码 

 

数据来源：中国金融期货交易所网站、广发证券发展研究中心 

 

图3：某动态网页用urlread读出来的源代码 

 

数据来源：中国金融期货交易所网站、广发证券发展研究中心 
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图4：某动态网页的真实源代码 

 

数据来源：中国金融期货交易所网站、广发证券发展研究中心 

 

读取了HTML网页源代码后，我们需要提取其中的正文信息和其它有用信息，我们

用的方法大致如下： 

1. 缩小范围，找到有用信息所在区域； 

2. 找到标题、网址和日期等信息所在位臵的特征，然后记录这些信息； 

3. 找到正文以及相应段落所在位臵的特征，然后提取正文。 

我们以某网页为例来展示文本提取的过程，图5是该网页的源代码，可以看出，其

中的有用信息可以轻易地被提取出来。 
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图5：文本提取的过程 

 

数据来源：全景网、广发证券发展研究中心 

 

最后我们来看PDF文本的提取方法，我们编写这样一个MATLAB函数，输入参数为

PDF文件的网址，输出结果为纯文本格式的字符串，其主要步骤如下： 

1. 使用wget下载PDF文件； 

2. 使用工具将PDF文件转换为TXT文件； 

3. 对TXT文件进行细节上的处理，并判断转换是否成功； 

4. 打开TXT文件，读入MATLAB，并输出。 

我们以某PDF文件为例来展示PDF文本提取的过程，图6为该PDF文件的原文，图7

为PDF文本提取后的内容。 
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图6：某PDF文件的原文 

 

数据来源：上海证券交易所网站、广发证券发展研究中心 

 

图7：PDF文本提取后的内容 

 

数据来源：上海证券交易所网站、广发证券发展研究中心 
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四、文本脱水和模式识别 

 

将PDF转换为纯文本的时候，无法提取PDF文件中的格式和排版，因此，提取后的

文本不可避免的存在一部分无用信息。文本脱水是指去除文本中的无用信息，文本脱水

步骤中的细节很多，其主要想法是，首先尽可能不删除有用信息，然后尽可能删除无用

信息。例如，对于卖方研究报告来说，无用信息包括图表中的数字和分析师信息等。 

我们以某研究报告为例来展示文本脱水的过程，图8为该研究报告的纯文本原文，

图9为该研究报告文本脱水后的内容。 

 

图8：某研究报告的纯文本原文 

 

数据来源：迈博汇金网站、广发证券发展研究中心 

 

图9：文本脱水后的内容  

 

数据来源：迈博汇金网站、广发证券发展研究中心 
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模式识别和文本脱水所用的方法类似，都需要对文本进行模式匹配，区别在于，文

本脱水是删除符合特定模式的文本，而模式识别是找出符合特定模式的文本。 

例如图10这段话，我们可以看出这是对CPI的预测，而预测的观点出现在最后一句：

“预计12月CPI持平于上月，即为4.2%”。这里面，“CPI”字样告诉我们这是对CPI

的预测，“预计”这个词明确了这是一次预测而不是总结，“12月”字样告诉我们这是

对12月CPI的预测，而报告日期是2012年1月6日，因此这是对2011年12月CPI的预测。

“持平于上月”在这里的作用不大，“即为4.2%”是观点，因此，我们从这段话中知

道了，某分析师对2011年12月的CPI预测值为4.2%。 

 

图10：模式识别举例1 

 

数据来源：迈博汇金网站、广发证券发展研究中心 

 

又比如图11这段话，我们可以看出其中包含了对工业增加值的预测，预测的观点为：

“我们预计12月份工业增加值同比增幅将从11月份的12.4%小幅降至12.3%”。这里面，

出现了12月和11月两个月份，也出现了两个数值。在进行模式识别时，我们需要识别出，

某分析师对2011年12月工业增加值的预测为12.3%。 

 

图11：模式识别举例2 

 

数据来源：迈博汇金网站、广发证券发展研究中心 
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