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证券研究报告 

 

  大数据技术在股票投资上的崛起 

基金公司合作互联网公司指数点评 

报告摘要： 

 大数据股票指数布局 

上周两家基金公司分别联合互联网机构发布了即将推出指数的新闻，

该指数在之后可能会应用在被动管理的基金产品上。具体的编制细节在新

闻中并未透露，但以新闻提供的信息分析，两家公司应该均会将互联网公

司提供的大数据分析结果应用在传统的量化选股模型中。以指数化的形式

进行基金投资及日常管理。在弱市及传统选股因子的超额收益逐渐弱化的

条件下，资产管理行业结合互联网企业利用互联网技术探寻基于互联网技

术的新的策略因子。 

 互联网技术带来投资研究方式的进步 

大数据的时代来临，给投资研究工作带来了新的体验。虽然并未改变

投资和销售的业态，但对之后的投资研究业态带来了进步、对数据及投资

策略的分析提出了更高的要求。在投资研究中，大数据带来了覆盖面广、

刻画准确、分析高效等三个明显优势，令原有研究框架得到深化，并覆盖

更多投资研究领域。 

 互联网技术在投资上的尝试 

广发证券金融工程小组搭建了一套完善的互联网文本挖掘体系，通过

对互联网财经新闻、上市公司公告资讯以及股吧论坛等不同网页数据采取

结构分析、文本爬取、数据清理、结构分词以及情感分析等操作，得到对

大盘指数、行业板块以及个股未来走势具有参考意义的信息。 

 

 核心假设风险： 

本文仅对互联网技术对于投资研究的影响做讨论，未提供任何投资建

议。 

 

图 1 百度互联网金融指数 

 

 

图 2 广发公告提取小工具 
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一、互联网公司布局股票指数 

1.1 两家基金联合互联网企业准备指数 

 

“来自指数业、互联网和金融行业的三家巨头，中证指数公司、百度和广发基

金将利用各自优势进行合作，打造了新的互联网金融产品。新产品将利用广发基金

在股票研究和量化投资端的优势，在百度大数据搜索因子的基础上，建立科学、稳

健的策略指数选样模型。依靠目前国内规模最大、服务最全、最具市场影响力的中

证专业指数服务公司运作，之后的产品将陆续在该平台上发布。”----和讯财经 

 

“南方基金和新浪联合推出的财经大数据策略指数将基金公司专业股票研究优

势与互联网“大数据”结合，在南方基金量化投资研究平台的基础上，通过对新浪

财经“财经大数据”定性与定量分析，找出股票热度预期、成长预期、估值提升预

期与股价表现的同步关系，构建策略因子，精选出具有超额收益预期的股票，构建、

编制并发布策略指数。从而填补该领域指数市场空白，继而在后期开发跟踪该指数

的基金产品，并以互联网为营销渠道进行推广和发行，为基金投资者创造收益价值。”

----新浪财经 

 

在上周两家基金公司分别联合互联网机构发布了即将推出指数的新闻，该指数

在之后可能会应用在被动管理的基金产品上。具体的编制细节在新闻中并未透露，

但以新闻提供的信息分析，两家公司应该均会将互联网公司提供的大数据分析结果

应用在传统的量化选股模型中。以指数化的形式进行基金投资及日常管理。在弱市

及传统选股因子的超额收益逐渐弱化的条件下，资产管理行业结合互联网企业利用

互联网技术探寻基于互联网技术的新的策略因子。 

 

1.2 互联网越发受到金融行业重视 

 

“新产品的大数据源头来自于互联网上用户的搜索数据，通过对特定金融搜索

行为进行数据挖掘和分析，作为构建投资模型的重要指标。”据互联网资料显示，

此类指数在海外还没有相似的先例。随着国内互联网技术的飞速发展，对于传统的

金融领域，从销售到研发，存在着各种创新。 

而互联网的影响力也越来越受到金融业的关注。百度的数据显示，在2013年以

来互联网金融的搜索频率上升飞快（如图1所示）。在报告《互联网金融的模式与产

品》中提到，互联网指数并非对于互联网金融模式的改变。但这里认为在产品研发

及投资研究领域，互联网大数据的技术会使得行业获得更为长足的进步。 
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图1：百度互联网金融指数 

 

数据来源：百度，广发证券发展研究中心 

 

二、互联网技术带来投资研究方式的进步 

 

大数据的时代来临，给投资研究工作带来了新的体验。虽然并未改变投资和销售的

业态，但对之后的投资研究业态带来了进步，对数据及投资策略的分析提出了更高

的要求。在第三章也有三个利用互联网技术帮助实现投资决策及构建投资策略的例

子。 

2.1 大数据在投资研究上的优势 

 

A. 覆盖面广 

互联网的信息以及计算方法使得可供研究的领域大大拓宽。譬如传统的方式分

析师对于股票的覆盖相当有限，并且一些数据获取较难的公司无法相应的覆盖。互

联网的技术以及大数据使得分析师对股票的覆盖程度提高。 

B. 刻画准确 

数据量的增大使得分析的结果更加准确。在分析时，从数据推断的结论应该随

着数据样本量的不断增加变得更加可信。互联网的信息和数据处理能力都呈现出几

何级数的增长，对问题的刻画也变得更加精确。 

C．分析高效 

互联网的技术及算法使得以往的计算效率得到提升。云计算及互联网的机器学

习算法使得之前无法在短时间实现的大量数据计算可以很快的得到相应的结果。 

2.2 投资研究应用大数据的形式 

 

A. 深化原有研究 

互联网数据的处理能力大幅提升、提供的信息大量增加，在传统分析框架之内，

可以提高研究的深度和广度。如利用互联网数据分析某公司业绩，假设公司共有100
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个直属分销商外加500个渠道商，40%分布在国内另外60%分布在海外。一个卖方分

析师面对15家该类公司时，利用财务模型精确推断每家公司的业绩则变得相当困难。

又如面对集中财报数据，每个分析师覆盖股票数量有限，难以对于每一家的财报数

据给出及时的点评及合理的分析（可见3.1例子）。应用互联网数据及技术，可以深

化之前的相关研究，在有限人力的基础上提供更深入的研究成果，让上述两个问题

取得更好的解决方案。 

 

B．覆盖更多领域 

在传统分析框架之外，互联网技术也提供了更多问题的分析方式。如社交网络

数据或特定分类下群体社交网络上体现的投资情绪，可以推测市场上未来一段时间

受到情绪影响较大的风险溢价等。又如新闻事件等无法用数据刻画的公司影响因素，

利用互联网大数据可以计算出市场关注度等策略因子值（可见3.2例子）。 

 

三、互联网技术在投资上的尝试 

 

在之前的《互联网大数据挖掘系列专题》中，我们提供了三种互联网技术应用于股

票投资的方法。 

3.1 互联网读取公告数据 

 

策略的目的是通过对公告进行重新分类，并结合公告的披露频率以及公告日个

股股价涨跌情况来对相应个股进行涨跌预测，针对上市公司最新披露的公告信息进

行事件选股策略构建时，我们主要考虑了以下几方面的信息： 

（1）考虑公告类型； 

（2）考虑长期未出公告； 

（3）考虑公告披露当日个股表现。 

历史回测结果表明，财务报表、股东大会、增发公告以及重大积极事项等公告

策略的选股效果相当突出，均能获得较高的超额收益。 

 

基于对巨潮资讯公告披露平台以及深圳证券交易所信息披露平台的网页格式的

研究，我们开发出了上市公司公告读取系统，该系统能够批量读取上市公司任意时

间段内的公告信息，并将与公告相关的信息，譬如公告标题、公告日期、公告下载

地址等信息提取出来。目前该开发工具处于继续完善阶段，改善的方向有根据用户

需求，选择是否将公告正文下载下来、根据提取出的公告标题直接将公告归类等。

（界面可见图2） 
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图2：A股公告抓取工具展示 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

3.2 把握新闻热度 

 

鉴于个股的新闻量能够一定程度上反映网络媒体以及投资者对相应股票的关注

程度，因此我们将某日个股的全部新闻总量（News quantity）定义为该日A股市场

的股票新闻热度指标NQ，并基于该指标的变化规律来建立A股的择时策略。将NQ

指标应用于沪深300指数择时，自2011年以来策略年化绝对收益34.80%，年化超额

51%，分别各有1/3的时间策略处于看多、看空及看平状态；若将NQ指标应用于行

业指数择时上，同样有突出的表现，尤其在传媒、机械设备及建筑建材等行业。 

 

数据的获取是进行后期分析的基础阶段，数据的质量好坏很大程度地决定了后

期进行策略构建效果的优劣。基于对百度新闻搜索引擎以及新浪网新闻搜索引擎的

研究以及VBA、HTTP以及HTML的相关技术知识，我们开发出了个股百度新闻搜索

量获取以及新浪新闻搜索量查询的工具，该工具能够查询上市公司在上市以来每天

出现在各大财经网站上的新闻量。（界面可见图3） 
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图3：A股新闻热度抓取工具展示 

 
数据来源：广发证券发展研究中心 

 

3.3 投资者投资情绪 

 

随着互联网的高速发展，投资者越来越倾向于在网络上通过各种股吧论坛来表

达自己对市场的观点，同时获取自己所关注的个股信息，因此，在股吧中投资者所

发表的文字信息常常隐藏着其对个股及大盘的情绪。使用网络文本挖掘的方法，我

们抓取了淘股吧和金融界等热门股吧的股票帖子内容，并采用文本脱水、分词以及

情感分析等方法得到每条帖子的“乐观”与“悲观”判断，最后结合该帖子的点击

量和回复量来构建股吧情绪指标GS： 

GSt=(Dt+Ht)×(Gt-Bt) 

将GS指标应用于沪深300指数择时，自2010年以来策略年化绝对收益40.2%，年化

超额48%；分年度来看，策略每个自然年度均获得正的绝对收益，胜率100%，其中

2014年截止5月份累计收益9.23%。 

 

在对股吧论坛等复杂的文本数据进行挖掘和识别过程中，非常关键的一步是需要

对文本内容进行关键词识别及语义识别，我们开发出了能够针对批量文本文件的内

容进行关键词统计及上下文获取的小工具。（界面可见图4） 
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图4：文本关键词识别工具展示 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

风险提示 

本文仅对互联网技术对于投资研究的影响做讨论，未提供任何投资建议。 
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Table_Address 联系我们 

 广州市 深圳市 北京市 上海市 

地址 广州市天河北路 183 号

大都会广场 5 楼 

深圳市福田区金田路 4018

号安联大厦 15 楼 A 座

03-04 

北京市西城区月坛北街 2 号

月坛大厦 18 层 

上海市浦东新区富城路99号

震旦大厦 18 楼 

邮政编码 510075 518026 100045 200120 

客服邮箱 gfyf@gf.com.cn 

服务热线 020-87555888-8612 
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