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Table_Summary 五点式技术形态穷举 

技术分析中认为某些价格形态发生次数频繁，并且该形态发生以后的价格方向是可预测的。经过实践，人们总结

出了诸如头肩、楔形、三角等一系列经典形态。但是，经典技术分析总结出来的形态是否仍然有效？其中有没有

遗漏其他重要的形态？在新的市场环境下有没有新的重要形态出现？所以本篇报告抛开现有的形态定义，对由五

个高低点可能构成的所有形态进行穷举。这样，一方面我们可以对已知的重要形态在最新的市场环境下进行检验

和重新发现；另一方面还可以检查是否出现了新的重要形态。 

 

形态的可能转化关系 

通过穷举，我们发现由 5 个高低点可以形成多达 102 种不同的价格形态。这些形态已经包含了所有的可能性，所

以是完备的。另外我们指出，一种形态可以转化为另一种形态的充要条件是前一种形态的后 4 个高低点的相对排

序与后一种形态的前 4 个高低点的相对排序一致。由穷举形态的完备性和上述充要条件，我们找到了每一种形态

在下一时刻所有可能转化成的形态列表。 

 

上证综指和 A 股上的形态 

本文的前半部分没有考虑任何市场因素，仅仅从数学上的可能性方面对形态进行了穷举以及相互转换的研究。后

半部分则分别研究了上证综指和 A股的形态特征。 

 

形态转移矩阵 

本文最主要的结果是得出了 A 股形态转移矩阵，即通过对历史数据的分析得到所有五点式形态在下一时刻将以何

种概率转化为另一种可能形态。文中列出的概率超过 60%的转化关系，并给出了一个最初步的应用示例。附录中

给出了形态转化关系全图。 
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一、 引子  

技术分析中认为某些价格形态发生次数频繁，并且该形态发生以后的价格方向是可

预测的。经过实践，人们总结出了诸如头肩、楔形、三角等一系列经典形态。在技术分

析系列的上一篇报告《头肩形态的识别与测算》中，我们以主流的技术分析教科书为参

考，对头肩型进行详尽的数量化定义，并在1%、1.5%、…、20% 的级别下进行形态的

搜索。 

但是，经典技术分析总结出来的形态是否仍然有效？其中有没有遗漏其他重要的形

态？在新的市场环境下有没有新的重要形态出现？ 

所以本篇报告抛开现有的形态定义，对由五个高低点可能构成的所有形态进行穷举。

这样，一方面我们可以对已知的重要形态在最新的市场环境下进行检验和重新发现；另

一方面还可以检查是否出现了新的重要形态。 

另外，由于我们将所有可能的形态都穷举出来构成一个形态集合，所以一种形态结

束后必然转换成该集合内的另一种形态，所以我们更进一步的研究了形态之间的转换关

系。 

 

二、 五点式价格形态的穷举 

我们将5个高低点的取值分成以下几种情况来分别进行穷举： 

1) 5个高低点的高度显著不同，即5个点有5种不同高度的情况； 

2) 5个高低点中有且仅有两个点的高度差异不大，即 5个点共有4种不同高度的情

况； 

3) 5个高低点共有3种不同高度的情况，这又分成两种情况： 

a) 5个点中有两对高度一致的点； 

b) 5个点中有且仅有三个点的高度是一致的； 

4) 5个点仅有两种不同高度的情况 

通过后面的分析会知道， 并不存在5个点只有一种高度的情况。所以上述分类中已

经包含了所有的可能性。 

 

(一)   5个点有5种不同高度的情况 

5个点取5种不同的高度，很容易知道不同的排列方法有      种不同的相对高低

情况。我们用                表示一种排列，其中  就表示第 个高低点在五个点中高度

从高到低的排名。例如           就表示第一个点是五个点最高的，其次是第三个点，

再次是第二个点，再次是第5个点，第四个点最低。如图1所示。 

通过这样的方法，可以很容易地将所有可能的120种排列列出来，但是并不是每种

排列都对应了一种形态。如图1中第二幅图中的           就不是一种形态，因为按照这

样的排序，中间的三个点实际上已经不是高低点。如果是高点，必须保证它比左右的点
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都高（排序值比左右都小），如果是低点，必须保证它比左右的点都低（排序值比左右

都大）。即只有满足下面条件的排列                才对应了一种形态： 

                              条件 1 

 

图1：形态的穷举方法 

合适的排列方式：是一种形态 不合适的排列方式：不是形态 

  
 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

直接穷举满足条件 1的排列并不容易，我们的做法是先把所有可能的120种形态穷

举出来，然后从中选出符合条件 1的排列，也就对应了第一种情形下所有可能的形态。 

如图2所示，我们一共找到了 32 个符合条件的形态，每个形态的左上角给出了该

形态的                编号，右上角给出了数字的编号。 

图2 中我们还对形态进行了一定的排序，前16幅图包含三个高点两个低点，后16

幅图包含三个低点两个高点，另外第    幅图正好与第 幅图的镜面反射。 

 

图2：五点式技术形态穷举图（之一 : 五个点的高度都不一致）  

i1=1

i2=3

i3=2

i4=5

i5=4

i1=5

i2=4 i3=3

i4=2

i5=1
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

(二)    5个点有4种高度的情况 

同样，我们先不考虑条件 1而列举出所有可能的5个点共有4种不同高度的情况。即

其中有且仅有两个点的高度是一样的，其他三个点取不同的高度值。 

这种情况下，一共有  
  

  

  
     种不同的排序，经过条件 1的筛选之后剩余48

种可能的形态，如图3所示。 

图3中的形态我们也进行了类似图2的编号和排序。 

 

图3：五点式技术形态穷举图（之二 : 五个点中有且仅有两个点高度一致） 

13254 形态1 14253 形态2 14352 形态3 15243 形态4 15342 形态5 45231 形态6 45132 形态7 23154 形态8

24153 形态9 24351 形态10 25143 形态11 25341 形态12 35241 形态13 35142 形态14 34251 形态15 34152 形态16

53412 形态17 52413 形态18 52314 形态19 51423 形态20 51324 形态21 21435 形态22 21534 形态23 43512 形态24

42513 形态25 42315 形态26 41523 形态27 41325 形态28 31425 形态29 31524 形态30 32415 形态31 32514 形态32
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数据来源：广发证券发展研究中心 

 

(三)  5个点有3种高度的情况 

5个点取三种不同高度时又分成两种情况，第一种是5个点中有两对高度一致的点。

这种排序一共  
   

    
   种，经条件 1筛选之后剩余16种不同形态，如图4所示。 

 

图 4：五点式技术形态穷举图（之三 : 5 点中有两对高度一致的点） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

第二种情况是5点中恰有三个点的高度一致，这种情况下共有  
   

  
   种不同的排

列，经条件 1筛选之后剩余4种形态，如图5所示。 

 

12143 形态33 13142 形态34 13241 形态35 13242 形态36 13243 形态37 14132 形态38 14231 形态39 14232 形态40

14243 形态41 14342 形态42 34241 形态43 34231 形态44 34142 形态45 34132 形态46 34121 形态47 23141 形态48

23142 形态49 23143 形态50 23241 形态51 24131 形态52 24132 形态53 24143 形态54 24231 形态55 24341 形态56

43412 形态57 42413 形态58 42314 形态59 42313 形态60 42312 形态61 41423 形态62 41324 形态63 41323 形态64

41312 形态65 41213 形态66 21314 形态67 21324 形态68 21413 形态69 21423 形态70 21434 形态71 32414 形态72

32413 形态73 32412 形态74 32314 形态75 31424 形态76 31423 形态77 31412 形态78 31324 形态79 31214 形态80

12132 形态81 13132 形态82 13231 形态83 13232 形态84 23231 形态85 23132 形态86 23131 形态87 23121 形态88

32312 形态89 31312 形态90 31213 形态91 31212 形态92 21213 形态93 21312 形态94 21313 形态95 21323 形态96
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图 5：五点式技术形态穷举图（之四 : 五个点中有且仅有三个点的高度一致） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

(四)   5个点有2种高度的情况 

这种情况下原始的有  
   

    
   种情况，经条件 1筛选后剩余两种可能的形态，

如图6所示。 

 

图 6：五点式技术形态穷举图（之五 : 五个点中有且仅有三个点的高度一致） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

三、 形态的可能转换关系 

通过上一节的分析，我们发现由5个高低点可以形成多达102种不同的价格形态。这

些形态已经包含了所有的可能性，所以是完备的。当一种形态结束以后，发生的下一个

形态必定也是这102个形态之一。在本节中，我们以上述102个形态的完备性为出发点，

研究一个形态后续可能转化成哪些形态。 

首先要解决的问题是，给定两个形态，怎么判断是否可以从一个形态转换到另一个

形态呢？ 

如图7所示，形态           可以转换成           、           、           三种形态。

实际上，后一个形态能够由前一个形态经过一步转换而来的充要条件是后一个形态的前

4个高低点与前一个形态的后4个高低点重合。由于我们对于形态的刻画只依赖于高低点

的相对高度排序，所以后一个形态的前4个高低点与前一个形态后4个高低点相对排序是

一致的，则后一个形态可以由前一个形态转换而来。 

如图7中，形态            的后4个点相对排序为         ，而

           、           、            的前4个点的排序也为         ，并且遍历前面穷举

的102中形态，只有这三个形态的前4个点排序为         ，由于穷举形态的完备性，我

们可以断言形态           可能而且只可能转换成上述三种形态。 

 

12131 形态97 13121 形态98 32313 形态99 31323 形态100

12121 形态1 21212 形态212121 形态101 21212 形态102
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图 7：形态的转换关系 

 
数据来源：广发证券发展研究中心 

 

我们对上面穷举出的102个不同的价格形态在下一个时刻所有可能转换成的形

态进行搜索,结果如表1所示。其中编号与图2~图6中每个形态右上角的编号对应，

如图2中的第一个形态可以转换成序号为22、23、71的三个形态。 

 

表1：形态可能的转换关系  

形

态

序

号 

下一时刻所有可能

转换成的形态列表 

形

态

序

号 

下一时刻所有可能

转换成的形态列表 

形

态

序

号 

下一时刻所有可能

转换成的形态列表 

形

态

序

号 

下一时刻所有可能

转换成的形态列表 

1 [22;23;71] 27 [4;5;12;39;40] 53 [20;21;28;63;64] 79 [1;2;3;10;35;36;37] 

2 [27;29;30;76;77] 28 [1;2;3;10;35;36;37] 54 [62;79;100] 80 [33;34;51;81;97] 

3 [24;25;31;32;72;73;74] 29 [1;2;3;10;35;36;37] 55 [17;18;19;26;59;60;61] 81 [68;70;96] 

4 [20;21;28;63;64] 30 [4;5;12;39;40] 56 [57;58;75;89;99] 82 [62;79;100] 

5 [17;18;19;26;59;60;61] 31 [8;9;15;16;48;49;50] 57 [6;7;47] 83 [57;58;75;89;99] 

6 [17;18;19;26;59;60;61] 32 [11;13;14;52;53] 58 [11;13;14;52;53] 84 [90;93;102] 

7 [20;21;28;63;64] 33 [22;23;71] 59 [8;9;15;16;48;49;50] 85 [57;58;75;89;99] 

8 [22;23;71] 34 [27;29;30;76;77] 60 [43;45;54;86;87] 86 [62;79;100] 

9 [27;29;30;76;77] 35 [24;25;31;32;72;73;74] 61 [44;46;88] 87 [90;93;102] 

10 [24;25;31;32;72;73;74] 36 [67;69;78;94;95] 62 [4;5;12;39;40] 88 [65;66;80;91;92] 

11 [20;21;28;63;64] 37 [68;70;96] 63 [1;2;3;10;35;36;37] 89 [44;46;88] 

12 [17;18;19;26;59;60;61] 38 [20;21;28;63;64] 64 [41;42;56;83;84] 90 [38;55;98] 

13 [17;18;19;26;59;60;61] 39 [17;18;19;26;59;60;61] 65 [38;55;98] 91 [33;34;51;81;97] 

14 [20;21;28;63;64] 40 [65;66;80;91;92] 66 [33;34;51;81;97] 92 [82;85;101] 

15 [24;25;31;32;72;73;74] 41 [62;79;100] 67 [33;34;51;81;97] 93 [33;34;51;81;97] 

i5=4

i4=3

i3=5

i2=1

i1=2

i1=1

i2=3

i3=2

i4=5

i5=4

i4=3

i3=4

i2=1

i1=2

i5=4

i4=3

i3=4

i2=1

i1=2

i5=5
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16 [27;29;30;76;77] 42 [57;58;75;89;99] 68 [1;2;3;10;35;36;37] 94 [38;55;98] 

17 [6;7;47] 43 [57;58;75;89;99] 69 [38;55;98] 95 [82;85;101] 

18 [11;13;14;52;53] 44 [17;18;19;26;59;60;61] 70 [4;5;12;39;40] 96 [41;42;56;83;84] 

19 [8;9;15;16;48;49;50] 45 [62;79;100] 71 [41;42;56;83;84] 97 [67;69;78;94;95] 

20 [4;5;12;39;40] 46 [20;21;28;63;64] 72 [43;45;54;86;87] 98 [65;66;80;91;92] 

21 [1;2;3;10;35;36;37] 47 [65;66;80;91;92] 73 [11;13;14;52;53] 99 [43;45;54;86;87] 

22 [1;2;3;10;35;36;37] 48 [67;69;78;94;95] 74 [44;46;88] 100 [41;42;56;83;84] 

23 [4;5;12;39;40] 49 [27;29;30;76;77] 75 [8;9;15;16;48;49;50] 101 [90;93;102] 

24 [6;7;47] 50 [68;70;96] 76 [41;42;56;83;84] 102 [82;85;101] 

25 [11;13;14;52;53] 51 [24;25;31;32;72;73;74] 77 [4;5;12;39;40]   

26 [8;9;15;16;48;49;50] 52 [65;66;80;91;92] 78 [38;55;98]   
 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

四、 上证综指的形态及其转换关系 

前面的分析中我们没有考虑任何市场因素，仅仅从数学上的可能性方面对形态进行

了穷举以及相互转换的研究。本节和下一节中我们研究 A股市场上的形态特征。 

(一)  不同级别的趋势划分 

在做形态识别之前，需要对趋势进行一定级别的划分，图8 和图9 中分别给出了上

证综指在3%和5%级别下的趋势划分。关于趋势划分的意义及方法见《技术分析系列报

告之一——头肩形态的识别与测算》。 

 

图 8：上证综指 3%趋势划分（1990/12/19 ~ 2012/7/13） 

 

数据来源：Wind 资讯、广发证券发展研究中心 
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图 9：上证综指 5%趋势划分（1990/12/19 ~ 2012/7/13） 

 

数据来源：Wind 资讯、广发证券发展研究中心 

 

在3%的级别下，上证综指上找到了529个高低点。这些高低点把上证综指的价格走

势划分成了264个上涨阶段和264个下跌阶段。 

由于在每一时刻，最近的5个高低点即形成一个形态，所以在3%的级别下一共可以

找到525个形态，其中每一个形态都是本文第二节中穷举的102种形态之一。 

在5%的级别下，上证综指上找到了297个高低点。这些高低点把上证综指的价格走

势划分成了148个上涨阶段和148个下跌阶段。由这297个高低点一共可以找到293个形

态。 

 

(二)  各种形态的发生频率和转换关系 

表2 中列出了在 3% 的趋势级别下，上证综指上找到的形态及该形态发生后将以

何种概率转化成另一种形态。 

 

表2：上证综指形态转换关系( 3% 趋势级别 )  

原始形态 第一转换形态 第二转换形态 第三转换形态 第四转换形态 

编号 次数 编号 概率 编号 概率 编号 概率 编号 概率 

21435 40 14253 37.50% 13254 32.50% 14352 17.50% 24351 12.50% 

13254 38 21435 65.79% 21534 34.21%     

53412 35 45231 68.57% 45132 31.43%     

45231 34 53412 44.12% 52314 29.41% 52413 23.53% 42315 2.94% 

14253 32 31425 65.63% 31524 31.25% 41523 3.13%   
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31425 27 13254 37.04% 14253 29.63% 24351 18.52% 14352 14.81% 

35241 24 52413 41.67% 53412 37.50% 42315 12.50% 52314 8.33% 

52413 22 35241 63.64% 35142 36.36%     

23154 19 21435 78.95% 21534 21.05%     

24351 19 43512 68.42% 42513 15.79% 32514 10.53% 32415 5.26% 

41325 18 13254 66.67% 24351 27.78% 14352 5.56%   

51324 18 14253 50.00% 24351 22.22% 13254 16.67% 14352 11.11% 

21534 17 15342 47.06% 15243 41.18% 25341 11.76%   

45132 16 51324 62.50% 41325 18.75% 51423 18.75%   

43512 15 45231 66.67% 45132 33.33%     

14352 14 32514 42.86% 32415 35.71% 42513 14.29% 43512 7.14% 

25341 14 53412 50.00% 42315 35.71% 52413 14.29%   

42315 14 23154 78.57% 24153 14.29% 34251 7.14%   

15243 13 41325 69.23% 51324 30.77%     

35142 12 41325 41.67% 51324 33.33% 51423 16.67%   

52314 12 23154 41.67% 24153 25.00% 34251 25.00% 34152 8.33% 

15342 11 42315 45.45% 53412 36.36% 52413 18.18%   

31524 11 25341 54.55% 15243 27.27% 15342 18.18%   

32514 9 35241 44.44% 25143 33.33% 35142 22.22%   

42513 8 35241 75.00% 35142 25.00%     

51423 7 25341 57.14% 15243 28.57% 15342 14.29%   

24153 6 31425 83.33% 31524 16.67%     

32415 6 23154 50.00% 34152 33.33% 24153 16.67%   

34251 5 42513 60.00% 32514 20.00% 43512 20.00%   

25143 3 51423 66.67% 41325 33.33%     

34152 3 41523 66.67% 31425 33.33%     

41523 3 25341 66.67% 15243 33.33%     

          
 

数据来源：Wind资讯、广发证券发展研究中心 

 

表3 中列出了在 5% 的趋势级别下，上证综指上找到的形态及该形态发生后将以

何种概率转化成另一种形态。 

 

表3：上证综指形态转换关系( 5% 趋势级别 )  

原始形态 第一转换形态 第二转换形态 第三转换形态 第四转换形态 

编号 次数 编号 概率 编号 概率 编号 概率 编号 概率 

13254 20 21435 65.00% 21534 35.00%     

21435 20 14352 30.00% 13254 25.00% 14253 25.00% 24351 20.00% 

31425 20 13254 55.00% 14253 35.00% 14352 5.00% 24351 5.00% 

14253 19 31425 78.95% 31524 15.79% 41523 5.26%   

35241 16 53412 50.00% 52413 31.25% 42315 12.50% 52314 6.25% 

53412 16 45231 62.50% 45132 37.50%     
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45231 15 52314 46.67% 52413 26.67% 53412 26.67%   

52413 12 35241 91.67% 35142 8.33%     

24351 11 43512 72.73% 32415 27.27%     

51324 11 14253 45.45% 24351 45.45% 13254 9.09%   

21534 10 15342 70.00% 15243 30.00%     

23154 10 21435 70.00% 21534 30.00%     

45132 10 51324 50.00% 51423 30.00% 41325 20.00%   

15243 9 51324 55.56% 41325 22.22% 51423 11.11%   

15342 9 42315 44.44% 53412 33.33% 52413 22.22%   

14352 8 32514 75.00% 32415 12.50% 42513 12.50%   

42315 8 23154 62.50% 24153 25.00% 34152 12.50%   

43512 8 45231 62.50% 45132 37.50% 0 0.00%   

52314 8 23154 50.00% 24153 25.00% 34251 25.00%   

41325 7 13254 42.86% 14253 28.57% 14352 14.29% 24351 14.29% 

32514 6 25143 50.00% 35241 33.33% 35142 16.67%   

51423 6 25341 50.00% 15243 33.33% 15342 16.67%   

24153 5 31425 80.00% 41523 20.00% 0 0.00%   

25341 4 42315 50.00% 52413 25.00% 53412 25.00%   

32415 4 23154 25.00% 24153 25.00% 34152 25.00% 34251 25.00% 

42513 4 35241 75.00% 35142 25.00%     

25143 3 41325 66.67% 51423 33.33%     

31524 3 15243 66.67% 25341 33.33%     

34251 3 42513 100.00%       

35142 3 41325 33.33% 51324 33.33% 51423 33.33%   

41523 3 15243 66.67% 15342 33.33%     

34152 2 31425 50.00% 41523 50.00%     

          
 

数据来源：Wind资讯、广发证券发展研究中心 

 

表2 、表3 的形态共 32 种，全部来自于 图2 ，即当五个点的高度都不一致时的

情况，这是因为实际价格走势上的两个高低点完全相等的概率几乎为0，所以图3 ~ 图

6 中列举的形态都没有实际地找到。（在后文中，我们将放宽高低点是否相等的约束，

只要高低点差异在一定的范围内就认为高度是一致的。） 

从 表2 、表3  中可以观察到两个比较有意思的现象： 

(1) 某些形态发生次数明显高于平均次数； 

(2) 某些形态发生后，以较大的概率转化成另一种特定的形态。 

表2 、表3 中标注为红色的为发生次数在5 次以上，并且转化概率在60% 以上的

转化关系。图10 是这些转化关系对应的图形。其中箭头上方的百分比数值表示在3%的

趋势划分下的转化概率,箭头下方的表示在5%的趋势划分下的百分比数值。少数只有上

方有数值的表示在5%的趋势级别下该形态发生次数没超过5次或者转化概率没有达到

60%，只有下方有数值的反之。 
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图 10：上证综指形态主要转化关系 

1 2 
3 

4 5 6 

7 8 9 

10 11 12 

13 14 15 

 

数据来源：Wind 资讯、广发证券发展研究中心 

 

(三)  如何判断两个高低点的高度是否一致 

前面已经看到，实际市场走势中几乎不存在两个高低点高度严格相等的情况。所以

本文在判断高度是否相等时设定一个阈值，如果两个高低点的高度差异在阈值以内，则

判断这两个高低点的高度是一致的。本节中取四种不同的阈值作对比，分别取为0、趋

势级别的1/4、1/2、3/4倍。阈值取为 0 时即严格相等，如前面所讨论的情况。 

由于放宽相等要求后在上证综指上找到的形态种类大大增加，这样每种形态本身发

生次数减少，而可能转化成的形态又增多，所以要研究这种情况下的形态转化关系，上

证综指所能提供的样本已经偏少。我们在个股上来研究这个问题。  

 

五、 A 股技术形态及其转换关系 

假设 A 股全体遵循同样的技术形态规律，那么为了检验一种形态是不是有规律，

可以把所有发生过该形态的案例放到一起分析，而不管该案例具体来自于哪只股票。 
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我们选取的数据包括所有A股2373只股票在2005年1月4日到2012年7月13日的日

收盘价数据。 

在做形态识别时，我们选取了两种不同的趋势划分级别：3%、5%；每种级别下取

四种不同的判断高低点高度是否相同的阈值，分别为0、趋势级别的1/4、1/2、3/4。我

们研究在这8 组参数下获得的形态转化关系。 

表4 给出了在上述8 组参数下概率大于60% 的形态转化关系。另外我们在附录中

的图13 给出了趋势级别为 3% ，高度判断阈值为 0.75% 时的形态转化关系全图，供

参考。 

 

表4：概率大于60% 的转化关系 

3% 趋势划分级别 

0 阈值 0.75% 阈值 1.5% 阈值 2.25% 阈值 

原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

概率 
原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

转化概

率 

原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

转化概

率 

原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

转化概

率 

31312 2 24231 100.00% 41312 3182 24231 78.85% 41312 4447 24231 73.31% 25341 4589 53412 70.89% 

12121 1 31312 100.00% 31412 1301 24231 77.56% 31412 1627 24231 71.24% 41325 4079 13254 70.68% 

12132 1 21324 100.00% 31212 1993 23231 76.37% 31212 6411 23231 68.10% 31214 6910 12143 69.68% 

23131 1 21213 100.00% 31312 603 24231 74.46% 41325 6542 13254 67.72% 24341 5699 43412 69.45% 

31212 14 23231 92.86% 21212 267 23231 71.54% 31214 6456 12143 66.90% 42315 4073 23154 69.43% 

24143 48 31324 89.58% 21312 937 24231 70.54% 25341 7418 53412 66.37% 41312 4369 24231 67.48% 

13232 7 21213 85.71% 24143 1068 31324 70.41% 42315 6611 23154 65.75% 24351 3491 43512 67.29% 

31412 54 24231 83.33% 13232 1877 21213 70.06% 31312 1979 24231 65.44% 31412 1456 24231 65.04% 

41312 160 24231 82.50% 23132 883 31324 69.88% 24143 1347 31324 65.40% 24143 1129 31324 62.71% 

14243 104 31324 76.92% 14243 2589 31324 68.64% 24341 5658 43412 65.01% 31212 11453 23231 61.35% 

21413 42 24231 76.19% 12121 228 21213 67.11% 24351 5551 43512 64.84%     

43412 274 45231 72.63% 13132 482 31324 64.94% 21212 1774 23231 63.87%     

32412 74 34231 71.62% 41325 10277 13254 64.73% 14243 3518 31324 63.02%     

42312 198 34231 68.18% 31214 4630 12143 64.28% 21312 2678 24231 62.21%     

42413 188 35241 68.09% 32412 2462 34231 63.61% 12121 1677 21213 61.78%     

53412 36189 45231 67.27% 42312 6407 34231 62.87% 13232 5704 21213 61.34%     

43512 14713 45231 67.10% 42315 10632 23154 62.58%         

31213 3 13142 66.67% 25341 11652 53412 62.26%         

32312 3 34132 66.67% 43412 5350 45231 61.94%         

32313 3 34241 66.67% 24351 9105 43512 61.39%         

21434 253 14342 64.43% 53412 30131 45231 61.16%         

42513 11893 35241 64.26% 43512 10970 45231 60.59%         

52413 28131 35241 64.12% 24341 4186 43412 60.44%         

23143 52 21324 63.46% 32312 1195 34231 60.25%         

41323 231 24341 62.34%             

24132 53 41325 62.26%             

23154 16161 21435 62.04%             

41325 15874 13254 61.33%             

31214 225 12143 60.89%             

42313 238 34241 60.50%             
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13254 29124 21435 60.00%             

24341 240 43412 60.00%             

5% 趋势划分级别 

0 阈值 1.25% 阈值 2.5% 阈值 3.75% 阈值 

原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

转化概

率 

原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

转化概

率 

原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

转化概

率 

原始

形态 

总次

数 

第一

转化

形态 

转化概

率 

13121 1 41213 100% 31412 913 24231 77% 31412 980 24231 71% 42315 1861 23154 70% 

13232 1 21213 100% 41312 2125 24231 76% 41312 2723 24231 70% 31214 4510 12143 70% 

21213 1 23241 100% 31212 1759 23231 74% 42315 3325 23154 68% 24341 3315 43412 69% 

21313 1 23231 100% 31312 554 24231 74% 25341 3435 53412 66% 25341 1825 53412 69% 

23132 1 31324 100% 21212 291 23231 74% 31214 4522 12143 66% 24351 1379 43512 67% 

31212 5 23231 100% 12121 262 21213 69% 31212 5490 23231 66% 41325 1554 13254 66% 

31213 1 13142 100% 14243 1680 31324 69% 14243 2048 31324 66% 41312 2269 24231 64% 

32312 1 34231 100% 24143 706 31324 69% 24341 3591 43412 64% 31412 710 24231 63% 

41312 59 24231 88% 21312 902 24231 67% 31312 1653 24231 64% 14243 1677 31324 61% 

14243 41 31324 85% 13232 1550 21213 66% 41325 3058 13254 63%     

24143 13 31324 85% 23132 851 31324 66% 24143 791 31324 63%     

31412 26 24231 81% 42315 5960 23154 64% 21212 1917 23231 63%     

32414 19 34241 79% 13132 435 31324 62% 24351 2621 43512 62%     

23143 18 21324 78% 31214 3332 12143 62%         

21434 107 14342 70% 42312 4596 34231 62%         

42413 83 35241 69% 53412 16668 45231 61%         

43412 103 45231 68% 21313 508 23231 60%         

42313 84 34241 68% 25341 6378 53412 60%         

53412 21045 45231 68% 41325 5727 13254 60%         

41423 12 25341 67%             

42312 63 34231 67%             

43512 8616 45231 65%             

34142 17 31324 65%             

52413 19586 35241 65%             

23141 14 21314 64%             

42513 8470 35241 64%             

41323 82 24341 63%             

12143 72 21435 63%             

23154 9535 21435 62%             

21534 10087 15342 61%             

45132 9727 51324 61%             

32412 20 34231 60%             
 

数据来源：Wind资讯、广发证券发展研究中心 

 

对于表4 我们觉得有以下几点值得注意： 

1) 历史上确实发生了两个高低点严格相等的情况，即在阈值取为0时，仍然找到

了31312这样存在相等点的形态。但是这样的形态发生次数极少，所以其转化

概率也不足信； 
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2) 随着高低点高度差异阈值的放松，图3~图6 中包含相等点的形态的发生次数增

多，每种形态可能转化成另一个特定形态的概率被摊薄，概率在60%以上的转

化关系减少； 

3) 在不同的趋势级别下（分别为 3%、5%），概率在 60% 以上的转化关系相

对稳定； 

4) 除阈值取为0之外，取较大阈值时的概率在60%以上的转化关系大致是取小阈

值时的子集。即上述转化关系在不同的阈值下有一定的稳定性； 

另外，以 (3%,0.75%) 参数为例，我们可以从表4 中总结出如图11 所示的主要转

化关系，并由此得到一些看多、看空形态。 

 

图 11：重要转化关系  

 
数据来源：Wind 资讯、广发证券发展研究中心 

以图11 右上角的一组转化关系为例，形态 24341、24351、25341 都可以认为是

较可靠的反转形态。理由如图12 所示。 

 

图 12：转化关系图应用一例  

 

数据来源：Wind 资讯、广发证券发展研究中心 
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这几个形态在形成    这个局部高点之后会有一个回调，但是回调分别以60.4%、

61.4%、62.3% 的概率在与   等高的位置获得支撑并转而继续向上，而新的向上趋势

又分别以61.9%、60.6%、61.2% 的概率突破   这个高点。 

因此，当价格线在A 点第一次突破  的时候，可以认为趋势已经发生了反转，发出

看多的信号。 

类似地，也可以由图11 的下方中央的转化图得到 21312、31312、31412、41312 

是胜率超过70% 的由震荡转为看多的形态。 

更多应用，我们将在后续报告中继续讨论。 

 

六、 附录 

 

图 13：参数取为(3%,0.75%) 时的形态转化关系全图（省略概率小于 20% 的转化） 

 

数据来源：Wind 资讯、广发证券发展研究中心 
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