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政策背景：大力推进现金分红 
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监管层大力推进现金分红 

资料来源： 中信证券研究部、上交所、深交所网站 

2005 

•《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号<年度报告的内容与格式>》 

•对于报告期内盈利但未提出现金利润分配预案的公司，应详细说明原因，同时说明公司未分配利润的用途和使用计划。 

2006 

•《上市公司证券发行管理办法》 

•发行新股的上市公司需满足：最近三年现金或股票方式累计分配的利润不少于最近三年实现额年可分配利润的20%。 

2008 

•《关于修改上市公司现金分红若干规定的决定》 

•最近三年以现金或股票方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之30%。可以中期现金分红。 

2013 

•《上市公司现金分红指引》 

•高分红公司再融资和并购重组时给与绿色通道。现金分红水平成为筛选上交所指数成分股的重要考量指标。当年现金分红

低于净利润30%需说明原因。指引将30%和50%分别作为平均分红水平和高分红水平的衡量基准。 

2014 

•《关于年报工作中与现金分红相关的注意事项》 

•上市公司应按《证监会分红指引》第四条的要求，在公司章程中明确现金分红相对于股票股利在利润分配中的优先顺序。 

2015 

•四部委联合发布《关于鼓励上市公司兼并重组、现金分红及回购股份的通知》 

•积极鼓励上市公司现金分红,完善鼓励长期持有上市公司股票的税收政策，降低上市公司现金分红成本。 



分红送转概况：现金分红增多，近三年股息率下降 

 2008年强制提高现金分红比例后，A股现金分红公司占比不断提
升。 

 定义股息率 =每股现金分红/股价 

 2012-2014年，股息率持续下降。 
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资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

分红送转占A股比例 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

分红预案日A股平均股息率分布 
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纯现金分红公司：股利分配率分布平稳 
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 定义股利分配率=每股现金分红/EPS 

 近几年股利分配率分布平稳，均值在28.67%左右。 

 股息率随行情变化，2014年报期间，股息率平均0.40%，历史均值在
0.77%。 

 

 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

纯现金分红公司股利分配率分布 纯现金分红公司分红预案日股息率分布 



行业分布：高股息集中于低估值行业 
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 高股息行业主要集中于银行、钢铁、交运、煤炭、家电等低估
值行业。 

 股利分配较高的行业为餐饮旅游、食品饮料、钢铁、纺织服装
轻工制造等。 

各行业股利分配率/股息率均值 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 
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A股持续分红公司 

 138家上市公司于2002-2014年间每年均现金分红。近500家公司在上市
以来的6成年份中进行 了现金分红。 

 分红金额最多的是工商银行，累计现金分红为5633.47亿。股利分配率
为33.76%。 
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资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

工商银行现金分红 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

万科A现金分红 
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市场情绪趋冷，高派现股票体现优势 

 目前，A股市场成交量已经降至峰值时的15%，市场总体较为低
迷，风险偏好明显下降。 

 高派现股票相对估值低，利润分配率高，连续派现标志着公司业
绩的长期优秀和稳定，是名副其实的“现金奶牛”。所谓涨时重
势、跌时重质，高派现股票在市场中的地位明显提升。 

 。 
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资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

参与交易投资者比例（交易热度） 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

情绪综合指数Vs.沪深300 
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无风险利率下行，固收类产品收益率下滑 

 近来类固定收益产品的价格持续高位运行，债券、银行理财、分
级A的收益率大幅下降。市场资金对于类固定收益产品的需求不
断上升。 

 无风险利率处于一个长期下降的通道中，这必然对类固定收益产
品的收益率形成双重打击。 
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资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

关键期限国债收益率曲线 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

关键期限SHIBOR走势 
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固定收益产品受追捧，高派现股票配置价值凸显 

 随着市场的转暖，在场外观望已久的资金可能部分回流。但市场
趋势彻底扭转之前，这些资金整体风险偏好仍然有限。 

 高派现股票相对估值低，下跌空间有限。而一旦市场反弹，这类
股票也会进行估值修复，获得不逊于市场涨幅的上涨，具有较高
的风险回报比， 
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资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

理财产品预期年化收益率走势 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

永续分级A隐含收益率与10年期国债利差 
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配置高派现股票正当时 
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 高派现股票具有较高的风险回报比，对于风险偏好有限的资金有着较
强的吸引力，成为这部分资金的重要配置对象。 

配置高派现股票正当时 

资料来源：中信证券研究部整理 

市场情绪低迷，
风险偏好下降 

类固收产品受追捧，收益
不断下行 

市场企稳复苏，可配置资
产稀缺 

•高派现股票的股息率相对不断下滑的类固
定收益产品收益，将体现出越来越高的吸
引力。 
•高派现股票相对估值低，下跌空间有限。
具有较高的风险回报比。对于风险偏好有
限的资金有着较强的吸引力，有望成为这
部分资金的重要配置对象。 
 

高派现产品配置价值凸显 
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假如分红可预测：长线布局旱涝保收，进可攻、退可守 
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 假如可以预知公司分红情况，每年5月初买入当时预期股息率最高的50

只标的，等权配置，持有一年后更新。组合12年累计收益43.85倍。 

未来高股息组合收益 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 
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高股息标的：爱对了人，情人节每天都过 

14 

2012-2014预知高股息标的 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

2014 2013 2012 

名称 
预期 
股息率 

股利 
分配率 

持股 
收益 

名称 
预期 
股息率 

股利 
分配率 

持股 
收益 

名称 
预期 
股息率 

股利 
分配率 

持股 
收益 

方大特钢 22.82% 168.34% 180.23% 营口港 14.61% 202.53% 48.71% 方大特钢 20.47% 230.06% 0.95% 

深高速 12.04% 41.04% 209.69% 友利控股 9.50% 75.13% 11.25% 利君股份 6.62% 158.63% -21.95% 

格力电器 9.47% 60.14% 97.48% 双良节能 8.28% 89.15% 48.51% 顺发恒业 6.26% 68.01% -8.42% 

上汽集团 8.51% 35.60% 100.84% 伟星股份 8.20% 93.02% 37.95% 九阳股份 5.80% 70.23% -13.66% 

福耀玻璃 8.47% 64.36% 107.98% 上汽集团 7.65% 35.32% 1.85% 宁沪高速 5.71% 72.35% -2.45% 

九牧王 8.28% 155.74% 86.29% 晨鸣纸业 7.20% 79.94% 9.35% 福耀玻璃 5.61% 62.40% -3.35% 

华电国际 8.19% 30.29% 229.72% 九阳股份 6.87% 63.41% 52.44% 浦发银行 5.55% 28.41% 6.55% 

鲁西化工 8.17% 115.63% 121.02% 宁沪高速 6.64% 65.52% 6.36% 农业银行 5.47% 33.27% 3.96% 

浦发银行 7.36% 28.32% 96.26% 中国银行 6.49% 31.77% -3.47% 中国银行 5.45% 31.84% -1.95% 

永大集团 7.35% 301.56% 497.81% 浦发银行 6.35% 28.39% 4.68% 建设银行 5.32% 32.88% 4.28% 

建设银行 7.22% 31.32% 88.12% 农业银行 6.25% 32.86% -5.58% 工商银行 5.20% 33.26% -3.10% 

光大银行 7.18% 28.51% 142.00% 雅戈尔 6.15% 77.83% -0.47% 星宇股份 4.97% 79.28% -11.49% 

农业银行 7.14% 31.28% 77.99% 星宇股份 6.15% 76.53% 69.30% 大秦铁路 4.96% 47.88% -1.31% 

工商银行 7.05% 31.30% 69.48% 工商银行 6.14% 33.22% -10.55% 招商银行 4.91% 28.52% 1.22% 

中国银行 6.94% 29.99% 100.23% 建设银行 6.13% 33.12% -10.80% 万华化学 4.88% 47.62% 34.48% 

交通银行 6.91% 28.85% 102.73% 巨龙管业 5.87% 214.84% 51.87% 长江电力 4.86% 50.20% 10.98% 

大秦铁路 6.85% 47.78% 126.57% 福耀玻璃 5.82% 49.63% 10.20% 国电电力 4.79% 31.83% 14.73% 

宝新能源 6.75% 48.17% 174.86% 大秦铁路 5.79% 47.84% -0.12% 伟星新材 4.73% 81.63% 1.05% 

华能国际 6.67% 38.95% 146.70% 华能国际 5.67% 38.72% -14.30% 雅戈尔 4.67% 63.80% -22.62% 



事件窗分析——预案后收益不稳定 

15 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

现金分红标的分红预案日前后绝对收益（上）/相对收益（下）走势：年份分组 
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事件窗分析——收益主要存在预案前 

16 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

现金分红标的分红预案日前后绝对收益（上）/相对收益（下）走势：预案日股息率分组 
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选股逻辑——低估、绩优、分红稳定 

18 
资料来源：中信证券研究部 

高分红股票筛选逻辑 

预
期
股
息
率 

当前估值 

分母估值对于预期股息率影响最大，选择估值底部标的，股价向下压力减小，安心

博取分红回报。 

选择历史分红稳定、慷慨的公司 

股利分配 

选择绩优、增长稳定的公司。但高成长与低估值难两全其美。业绩增

长较难准确预测，选择业绩平稳的公司。 

业绩增速 



股利分配率预测——分红行为惯性较强 

19 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

 

历史分红行为分组VS当年股利分配率 
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股利分配率预测——剔除BPS、未分配利润较低组 

20 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

历史财务因子分组VS当年股利分配率 
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股利分配率预测——EPS、CPS无显著影响 

21 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

历史财务因子分组VS当年股利分配率 
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股利分配率预测——次新股分配率较高 

22 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

历史财务因子分组VS当年股利分配率 
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EPS增速预测——大部分年景存在动量效应，熊市失效 

23 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

历史EPS增速分组VS当年EPS增速：上一年EPS增速（上图）/三年平均EPS增速（下图） 
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EPS增速预测——稳定性是保障 

24 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

近三年EPS增速离差分组VS当年EPS增速 
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 利用近三年EPS增速的离差来刻画上市公司业绩的平稳程度。
分组计算后发现，波动性低的组在绝大多数年份都有上佳表现，
波动性高的组每一年都录得最差EPS增速。 

 



EPS增速预测——兼顾低波动、高成长 

25 
资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

低波动高成长VS当年EPS增速 
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高分红股票投资策略 

27 

投资策略 
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高派现策略回测与分析 

29 

 在不同持股数目下，回测结果如下： 

 50只股票容量的组合， 2005/5年 -2015/9年累计收益率为
872.65%，相对沪深300等权指数的超额收益为349.65%。持股
30\50\80只股票的组合，均跑赢沪深300等权。 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

策略净值走势Vs.沪深300 相对沪深300等权强弱指数 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20
05

/5
/9

20
06

/5
/9

20
07

/5
/9

20
08

/5
/9

20
09

/5
/9

20
10

/5
/9

20
11

/5
/9

20
12

/5
/9

20
13

/5
/9

20
14

/5
/9

20
15

/5
/9

持股30只 持股50只

持股80只 沪深300

沪深300等权

0.7

0.9

1.1

1.3

1.5

1.7 持股30只 持股50只

持股80只



高派现策略回测与分析 

30 
资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

年份 绝对收益 超额收益 日均收益 日均波动率 IR 换手率 胜率 最大相对回撤 回撤开始时间 回撤结束时间 

总体 22.58  17.97  0.11  1.92  1.04  121  0.54  19.33  2006/8/17 2006/12/29 

2005 2.76  1.19  0.03  1.48  0.40  100  0.50  7.75  2005/5/19 2005/7/25 

2006 88.18  -28.62  0.28  1.53  -1.70  116 0.47  19.33  2006/8/17 2006/12/29 

2007 210.07  51.82  0.51  2.48  1.58  112 0.58  9.91  2007/9/24 2007/11/2 

2008 -57.46  8.79  -0.29  3.12  1.90  136 0.57  8.73  2008/2/25 2008/6/23 

2009 112.66  22.76  0.34  2.06  1.04  132 0.54  8.73  2009/4/24 2009/7/30 

2010 3.80  15.31  0.03  1.55  1.61  128 0.58  11.63  2010/9/15 2010/10/20 

2011 -20.65  5.81  -0.08  1.30  1.17  132 0.53  3.82  2011/5/16 2011/5/30 

2012 11.21  1.46  0.04  1.34  0.21  136 0.49  4.66  2012/1/4 2012/2/2 

2013 6.12  13.82  0.03  1.36  1.79  124 0.58  4.43  2013/7/31 2013/9/12 

2014 52.65  0.47  0.18  1.16  0.11  92 0.55  11.78  2014/11/7 2014/12/29 

2015 9.00  18.90  0.10  2.59  2.07  100 0.58  4.35  2015/4/16 2015/4/28 

 年份 绝对收益 超额收益 日均收益 日均波动率 IR 换手率 胜率 最大相对回撤 回撤开始时间 回撤结束时间 

总体 22.58  12.42  0.11  1.92  0.59  121  0.52  19.28  2005/10/27 2007/5/11 

2005 2.76  0.34  0.03  1.48  0.11  100  0.56  5.45  2005/5/9 2005/6/2 

2006 88.18  -16.86  0.28  1.53  -1.41  116 0.48  9.53  2006/4/14 2006/6/2 

2007 210.07  -4.53  0.51  2.48  -0.17  112 0.52  12.64  2007/1/19 2007/5/11 

2008 -57.46  6.08  -0.29  3.12  2.26  136 0.57  3.32  2008/4/17 2008/6/23 

2009 112.66  6.55  0.34  2.06  0.30  132 0.50  7.50  2009/1/5 2009/8/4 

2010 3.80  6.30  0.03  1.55  0.79  128 0.53  11.03  2010/9/1 2010/11/2 

2011 -20.65  8.75  -0.08  1.30  2.09  132 0.54  2.63  2011/5/18 2011/6/13 

2012 11.21  5.03  0.04  1.34  0.86  136 0.51  3.67  2012/1/4 2012/2/13 

2013 6.12  7.40  0.03  1.36  1.24  124 0.52  5.09  2013/7/31 2013/10/10 

2014 52.65  -3.15  0.18  1.16  -0.25  92 0.51  10.24  2014/7/24 2014/12/29 

2015 9.00  9.03  0.10  2.59  0.75  100 0.50  9.92  2015/7/8 2015/8/17 

 

策略表现：相对沪深（上）/相对沪深300等权（下） 



标的市值、估值分布：低估值大盘股 

31 

 组合选择低估值大盘蓝筹股。 

 标的PE的中位数为18.19倍，流通市值的中位数为56.24亿。近
5年选股不断向大盘低估值股票倾斜。 

资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

策略标的历年PE中位数分布 策略标的历年流通市值中位数分布 
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标的行业分布：银行、交运、房地产占大头 

32 

 策略标的行业主要分布在银行、交运、房地产、基础化工、食
品饮料等行业。 

 从2005至今，共有28个中信一级行业的标的入选。 

 
策略标的行业分布 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 
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Smart Beta 指数产品 

 beta衡量了相对于持有整个市场所带来的风险溢价。传统的
“市值加权”法，是投资者按市值等比例购买股票或者债券的
方法。 

 smart beta尝试在跟踪某一大类资产的同时，调整成份证券权
重，以获取增强性收益的投资方法。 

 Smart beta 指数产品是被动投资与主动投资的完美组合。 

 流行算法： 

 等权重 

 动量 

 波动率 

 最小方差 

 股息率 

 基本面 
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资料来源：Research Affiliates，LLC 



事件驱动策略：更适合开发smart beta 产品 

 不同的事件背后有其自身逻辑，适合不同的市场环境，与行情相
关性较高，很难剥离出纯正的alpha。 
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资料来源：中信证券数量化投资分析系统 资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

事件驱动策略的季节轮动 事件驱动策略的行情轮动 
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事件驱动策略：更适合开发smart beta 产品 

 事件驱动标的大都有明显的市值、行业特征，无法规避这方面的
风险暴露。 

 例如，定向增发、高送转偏向高估值小盘股，业绩预增、高管增
持偏向新兴行业。 
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资料来源：中信证券数量化投资分析系统 资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

定向增发事件样本/策略标的分季度市值箱体图 业绩预增事件样本/策略标的行业分布 
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Smart beta 指数基金：广发中证百发100 
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 广发中证百发100A从2014/10/30成立以来，已取得48.79%的收益。
2015年3季度管理规模为5.26亿。 

广发中证百发100 VS 中证500、沪深300 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 
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Smart beta 指数基金：南方大数据100 
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 南方大数据100从2015/04/24成立以来，已取得-4.35%的收益，跑赢中
证500和沪深300。2015年3季度管理规模为85.21亿。 

 。 南方大数据100 VS 中证500、沪深300 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 
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Smart beta 指数：朝阳88 
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 朝阳88指数从2015/8/5上市以来，上涨18.25%的收益，大幅跑赢中证
500和沪深300。 

 。 朝阳88 VS 中证500、沪深300 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 
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高派现组合VS红利指数：跑赢三大红利指数 
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 将高派现组合与中证红利全收益、上证红利全收益、深证红利R指数比
较，均采用分红再投资的方式计算，比较更为公允。 

高派现组合VS红利指数 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

调仓时间 组合收益 
沪深300
等权收益 

2002/5/9 3% 

2003/5/13 13% 

2004/5/11 -13% 

2005/5/10 74% 41% 

2006/5/9 288% 250% 

2007/5/9 31% 8% 

2008/5/6 -4% -24% 

2009/5/5 34% 19% 

2010/5/5 26% 12% 

2011/5/4 -12% -19% 

2012/5/3 7% -13% 

2013/5/3 22% -6% 

2014/5/6 170% 143% 

•牛、熊市皆跑赢市场 

•牛市率先估值修复，熊市
更抗跌 
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高派现组合VS红利指数：年度胜率高，熊市更抗跌 
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高派现组合VS红利指数 

资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

高派现组合 中证红利全收益 上证红利全收益 深证红利R 
相对中证
红利超额
收益 

相对上证
红利超额
收益 

相对深证
红利超额
收益 

2005 2.76  -5.91 8.67  

2006 88.18  108.91 109.84 -20.73  -21.66  

2007 210.07  164.39 216.18 45.68  -6.11  

2008 -57.46  -68.32 -63.38 10.86  5.92  

2009 112.66  111.6 97.32 106.28 1.06  15.34  6.38  

2010 3.80  -11.47 -20.46 -4.29 15.27  24.26  8.09  

2011 -20.65  -21.76 -16.29 -30.4 1.11  -4.36  9.75  

2012 11.21  10.32 10.64 6.2 0.89  0.57  5.01  

2013 6.12  -6.74 -8.1 -3.2 12.86  14.22  9.32  

2014 52.65  57.59 58.97 57.84 -4.94  -6.32  -5.19  

2015 9.00  2.86 1.51 -10.11 6.14  7.49  19.11  

相对三大红利指数年度胜率70%以上。 

2006、2014等牛市年份表现不佳，2010-2013年超额收益高。2015年跑赢较多，抗跌性强。 



编制规则比较：精选样本空间，采用预期股息率 
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高派现组合VS红利指数编制规则 

资料来源：中证指数网站   深证指数网站   中信证券研究部  

  中证红利 上证红利 深证红利 高派现组合 

样本空间 

1.过去两年连续现金分红且
每年的税后现金股息率均大
于 0； 
2.过去一年内日均总市值排
名在全部 A 股的前80%； 
3.过去一年内日均成交金额
排名在全部 A 股的前80%。 

同中证红利，
样本空间为沪
市A股。 

1.在深圳证券交易所上市的非ST、
*ST的A股； 
2.考察期内股票价格无异常波动
情况； 
3.最近三年里至少有两年实施了
分红，其中分红包含现金股利和
股票股利； 
4.在最近三年里，股息率至少有
两年的市场排名进入前20%； 
5.近半年内日均成交金额>500万
元。 

1.BPS、每股未分配利润排
名前80%。上一年盈利。 
2.近三年平均EPS增速排名
前60%，EPS增速离差排名
后60%。 
3.近三年分红次数大于1次。 

选样方法 
过去两年的平均税后现金股
息率进行排名前100名的股
票。 

同中证红利。 

三年累计分红金额占深市上市公
司分红金额的比重和最近半年日
均成交金额占深市比重按照1：1
的比例进行加权排名前40名的股
票。 

预期股息率排名前50名的
股票。 

加权方式 自由流通市值*股息率调整 同中证红利。 自由流通市值。 等权。 

样本调整 
每年12 月的第二个星期五
收盘后的下一交易日。 

同中证红利。 每年7月的第一个交易日。 每年5月的第一个交易日。 

主要不同：样本空间更注重增长的稳定性、股息率采用预期值、加权方式为等权，减少向某一行业过多倾斜 
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最新投资标的 
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资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

预期股息率Top50 

代码 名称 
每股未分配

利润 BPS 
近三年平均

EPS增速 
近三年EPS

增速离差 
近三年平均

股利率 
近三年分红

次数 PE_TTM 预期股息率 

601288.SH 农业银行 1.10  3.20  0.21  0.16  0.33  3 5.58  7.04% 

601398.SH 工商银行 1.98  4.40  0.17  0.18  0.32  3 5.72  6.61% 

000651.SZ 格力电器 10.49  13.67  0.37  0.28  0.34  3 7.16  6.58% 

601939.SH 建设银行 2.40  5.21  0.17  0.17  0.32  3 5.81  6.54% 

601988.SH 中国银行 1.50  4.14  0.15  0.09  0.31  3 6.56  5.44% 

601006.SH 大秦铁路 2.45  5.65  0.07  0.17  0.47  3 9.41  5.32% 

600000.SH 浦发银行 3.48  13.71  0.29  0.27  0.25  3 6.14  5.27% 

600015.SH 华夏银行 4.70  10.40  0.38  0.34  0.21  3 5.93  4.99% 

601799.SH 星宇股份 1.47  8.07  0.17  0.10  0.77  3 18.93  4.74% 

002372.SZ 伟星新材 0.82  3.63  0.23  0.32  0.82  3 22.88  4.42% 

601818.SH 光大银行 1.29  4.03  0.28  0.30  0.22  3 6.31  4.39% 

600036.SH 招商银行 6.13  13.17  0.27  0.27  0.27  3 7.75  4.34% 

600004.SH 白云机场 3.25  7.81  0.15  0.13  0.46  3 12.24  4.30% 

601009.SH 南京银行 4.00  13.06  0.26  0.28  0.27  3 8.08  4.23% 

600016.SH 民生银行 2.82  7.68  0.36  0.50  0.21  3 6.78  4.20% 

600660.SH 福耀玻璃 2.17  5.99  0.04  0.44  0.53  3 13.18  4.19% 

601998.SH 中信银行 2.53  6.05  0.23  0.44  0.23  3 6.82  4.16% 

601166.SH 兴业银行 7.16  15.12  0.31  0.25  0.18  3 5.78  4.00% 

601877.SH 正泰电器 2.17  4.96  0.35  0.36  0.62  3 22.29  3.75% 

002489.SZ 浙江永强 1.34  5.73  0.05  0.66  0.84  3 24.05  3.66% 

600519.SH 贵州茅台 46.78  53.68  0.46  0.65  0.38  3 15.46  3.55% 

600104.SH 上汽集团 6.87  14.43  0.15  0.25  0.21  3 6.86  3.50% 

002275.SZ 桂林三金 1.06  3.70  0.18  0.18  0.77  3 26.01  3.49% 

000550.SZ 江铃汽车 10.09  12.56  0.01  0.39  0.37  3 11.07  3.34% 



最新投资标的 
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资料来源： 中信证券数量化投资分析系统 

预期股息率Top50 

代码 名称 
每股未分配

利润 BPS 
近三年平均

EPS增速 
近三年EPS

增速离差 
近三年平均

股利率 
近三年分红

次数 PE_TTM 预期股息率 

600309.SH 万华化学 3.32  5.07  0.30  0.19  0.45  3 17.52  3.32% 

601169.SH 北京银行 3.80  8.15  0.26  0.21  0.17  3 6.61  3.31% 

600185.SH 格力地产 4.97  6.00  0.37  0.76  0.22  2 9.28  3.23% 

601633.SH 长城汽车 8.52  11.75  0.45  0.42  0.27  3 12.21  3.20% 

002142.SZ 宁波银行 4.89  9.75  0.28  0.24  0.18  3 7.49  3.16% 

600048.SH 保利地产 4.16  5.97  0.30  0.07  0.16  3 6.71  3.11% 

600837.SH 海通证券 2.07  8.92  0.05  0.57  0.31  3 10.54  3.10% 

600350.SH 山东高速 1.99  4.41  0.10  0.20  0.32  3 11.51  3.01% 

000828.SZ 东莞控股 1.47  4.02  0.05  0.16  0.43  3 14.97  2.99% 

002003.SZ 伟星股份 1.17  4.19  -0.04  0.57  0.82  3 26.93  2.91% 

002563.SZ 森马服饰 1.87  6.16  0.01  0.78  0.68  3 24.35  2.81% 

600197.SH 伊力特 1.75  3.79  0.28  0.53  0.38  3 18.38  2.68% 

600315.SH 上海家化 2.90  6.32  0.49  0.46  0.43  3 24.06  2.67% 

000726.SZ 鲁泰A 3.93  6.75  0.11  0.60  0.32  3 13.64  2.65% 

000402.SZ 金融街 4.38  8.14  0.17  0.20  0.17  3 7.43  2.62% 

300146.SZ 汤臣倍健 1.11  5.95  0.68  0.69  0.57  3 38.13  2.51% 

600864.SH 哈投股份 2.59  7.97  0.06  0.23  0.42  3 18.36  2.43% 

600563.SH 法拉电子 4.95  7.82  0.06  0.39  0.47  3 20.56  2.42% 

002294.SZ 信立泰 2.28  3.77  0.34  0.46  0.42  3 23.54  2.40% 

002391.SZ 长青股份 1.85  7.73  0.23  0.36  0.39  3 20.12  2.39% 

600116.SH 三峡水利 1.25  6.34  0.15  0.42  0.49  3 24.04  2.37% 

002394.SZ 联发股份 3.55  8.27  0.12  0.69  0.27  3 12.78  2.33% 

600066.SH 宇通客车 2.49  4.64  0.28  0.22  0.26  3 14.76  2.29% 

002032.SZ 苏泊尔 4.11  6.18  0.14  0.31  0.34  3 17.30  2.27% 

000418.SZ 小天鹅A 3.91  7.24  -0.05  0.54  0.36  3 14.95  2.26% 

600028.SH 中国石化 2.08  5.63  -0.02  0.19  0.35  3 15.06  2.25% 
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