
基于模式聚类的短线选股模型
国信证券经济研究所 金融工程部

量化投资策略小组

证券分析师 董艺婷
证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120055

联系人 郑亚斌
2011.9.13  

证券研究报告



目录





模式聚类的提出

成交价格、成交量模式组合

基于模式聚类的短线选股模型

 应用和扩展

 模型应用分析



研究框架

模式组合

Top模式组合 Bottom模式组合

模式聚类

成交价格模式 成交量模式

问题的提出？

模式是否存在？ 模式是否可以预测？

技术分析理论：历史会重演 技术分析派：量价关系

量价模式组合会发生什么？
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层次K-均值聚类算法

K-均值聚类算法：
1. 选择K个聚类中心；
2. 将样本划分到与其最近的聚类中心；
3. 更新聚类中心完成一次迭代；
4. 重复第2,3步直至收敛。
层次K-均值聚类算法：每一层执行K-均值聚类

资料来源：Google图库，国信证券经济研究所整理



• 中证800历史成分股，2005.3.28 —— 2011.3.14

• 三个交易日内15分钟线数据

• 以第二个交易日开盘后1小时VWAP买入持有3-10个小时

• 聚类算法中的“距离”定义：时间序列关键点提取

股价和成交量模式的处理
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资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



成交价格、成交量模式聚类
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成交价格样本 成交价格模式

成交量样本 成交量模式

资料来源：国信证券经济研究所



成交价格、成交量模式聚类分析

成交价格模式

收
益

率

资料来源：国信证券经济研究所



• 198个价格聚类中心（成交价格的不同模式）

• 预期上涨的前10种成交价格模式：

股价模式中心的聚类分析

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



• 预期下跌的前10种成交价格模式：

股价模式中心的聚类分析

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



• 194个价格聚类中心（成交量的不同模式）

• 预期上涨的前10种成交量模式：

成交量模式中心的聚类分析

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



• 预期下跌的前10种成交量模式：

成交量模式中心的聚类分析

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



• 不同的成交价格、成交量模式预测效果不同

• 预期上涨的价格模式中心，收益普遍较为稳定

• 预期上涨的成交量模式稳定性次之

• 预期下跌形态的价格、成交量模式中心解释力相对较弱

成交价格、成交量模式聚类分析
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成交价格、成交量模式组合

成交价格模式
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资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



• 选股模型：排序（ranking）

成交价格、成交量模式组合

Top模式组合 Bottom模式组合

Average 

Precision

Average 

Precision

(1 ) , [0,1]

1,2,3...,198; 1,2,3,...,194; 1,2,3,...,121939

k ik jkScore Rank Rank

i j k

       

  



Top量价模式组合

量价结合可以提高效果
价格为主导，量为辅助

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



Bottom量价模式组合

量价结合可以提高效果
价格为主导，量为辅助

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理
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Top、Bottom组合样本数分布

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



Top、Bottom组合胜率

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



Top、Bottom组合样本外区间检验

样本总数 涨（跌）幅>0.6% 涨（跌）幅>0.2% 涨（跌）幅>0 有样本的交易日数
涨（跌）幅>zz800

指数

top20模式组合 363 105 131 142 78 33

比例 100.00% 28.93% 36.09% 39.12% 100.00% 42.31%

bottom20模式组合 88 44 49 56 42 25

比例 100.00% 50.00% 55.68% 63.64% 100.00% 59.52%
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资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理



持有时间对模式组合的影响

3小时选股模式组合
持有3小时

3小时选股模式组合
持有7小时

Top模式组合 Bottom模式组合

资料来源：天软科技，国信证券经济研究所整理
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• 优化讨论

• 选股模型用于指数投资

• 基于模型选股结果的交易策略

应用扩展

生成当期交易清单

扫描已建仓和未建仓资
产模式动态变化

一天交易结束后，结算组合净值

初始化通道，将初始资金平均分配给交易通道

检查是否遭遇停牌
及其它突发状况

若满足平建仓条件，则进行建仓交
易

更新通道内资产对
的维持保证金比例

更新通道内资产组
合亏损比例、存续
期

逐日根据样本频度要求更新样本池重新进行排
序

若满足平仓条件，则进行平仓交易

逐日根据样本频度要求更新样本池重新进行排序

……

交易品种池（股票+指数工具）



• 频度扩展：小时线、日K线

• 模式伸缩：Dynamic Time Wrapping

• 择时应用

应用扩展



总结

技术分析理论
基础：存在有
用的量价模式

层次聚类算法
得到常见的量

价模式

独立分析价
格、成交量模

式

技术分析：量
价理论

设计并评价量
价模式组合

检验模式组合
在样本内外效

果
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