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东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性产生

影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 
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关注年底成分股调整带来的交易性机会 
  ——沪深 300 成分股 2015 年末定期调整预测 
 

研究结论 

 据三季报，国内跟踪沪深 300 指数的被动指数基金 40 只，规模 1066 亿元，

保险资管持有的沪深 300 指数现货估计也在千亿以上。为避免集中调仓带来

的资金冲击，管理人往往会预测沪深 300 成分股的调整变动，在新成分股生

效日前提前调仓，这样的操作会给相应个股造成直接资金冲击，从而带来短

线交易机会。 

 从过去 5 年纳入剔除股票在正式生效前一月的表现看，纳入沪深 300 指数的

股票平均跑赢指数 2.44%，胜率 59.3%，剔除指数的股票平均跑输指数

2.86%，跑输概率 75.1%。 

 根据《沪深 300 指数编制方案》，我们预计今年 12 月 14 日将有 23 只股票

发生调整，提醒投资者关注相应个股的短线交易机会 

 预计纳入股票：中天城投，二三四五，万达院线，同花顺，万达信息，掌趣

科技，上海电力，国投安信，山东高速，绿地控股，隧道股份，石化油服，

张江高科，江苏有线，节能风电，东兴证券，国泰君安，广汽集团，大智慧，

际华集团，招商轮船，中国核电，吉祥航空。 

 预计剔除股票：中国宝安，东旭光电，冀中能源，锡业股份，中科三环，新

和成，双鹭药业，中工国际，海宁皮城，贝因美，海思科，亚盛集团，福田

汽车，中恒集团，洪都航空，阳泉煤业，驰宏锌猪，方大炭素，光明乳业，

鲁信创投，山西汾酒，西部矿业，吉视传媒。 

 

 

风险提示 

 部分预调入新样尚处于停牌中，正式公告时若仍未复牌，结果可能会随之调

整。 

 高胜率并不意味着 100%的稳赢，投资者应注意投资风险。 
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据三季报，国内跟踪沪深 300 指数的被动指数基金 40 只，规模 1066 亿元，保险资管持有的

沪深 300 指数现货估计也在千亿以上。为避免集中调仓带来的资金冲击，管理人往往会预测沪深

300 成分股的调整变动，在新成分股生效日前提前调仓，这样的操作会给相应个股造成直接资金冲

击，从而带来短线交易机会。 

 

变动的成分股票拥有超额收益 

 统计过去 5 年纳入剔除的股票在正式生效前一月的表现，我们发现纳入沪深 300 指数的股票

平均跑赢指数 2.44%，胜率 59.3%，剔除指数的股票平均跑输指数 2.86%，跑输概率 75.1%。，

沪深 300 指数近 10 次定期调整中纳入的股票与剔除的股票收益率之差仅 1 次为负，总体表现良好。  

图 1：成分股生效前一个月相对沪深 300 的平均超额收益 

 

数据来源：wind 数据库，东方证券研究所 

 

沪深 300 成分股调整预测 

根据《沪深 300 指数编制方案》，我们预测了下一期的沪深 300 成分股，预计今年 12 月 14 日将

有 23 只股票发生调整（如下表），提醒投资者关注相应个股的短线交易机会。 

表 1：沪深 300 调整预测结果 

预计纳入股票： 

代码 简称 行业 日均成交额（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

000540 中天城投 房地产开发Ⅱ 12.8  458.1  458.1  

002195 二三四五 计算机应用 6.9  318.9  318.9  
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002739 万达院线 文化传媒 8.3  1174.3  1174.3  

300033 同花顺 计算机应用 12.0  458.1  458.1  

300168 万达信息 计算机应用 9.8  305.0  305.0  

300315 掌趣科技 互联网传媒 21.5  352.4  352.4  

600021 上海电力 电力 12.5  360.8  360.8  

600061 国投安信 化学纤维 5.3  955.7  955.7  

600350 山东高速 高速公路Ⅱ 2.6  322.3  322.3  

600606 绿地控股 房地产开发Ⅱ 4.1  1973.7  1973.7  

600820 隧道股份 基础建设 14.9  390.2  390.2  

600871 石化油服 采掘服务Ⅱ 4.8  1319.5  1123.6  

600895 张江高科 园区开发Ⅱ 11.6  444.2  444.2  

600959 江苏有线 文化传媒 17.2  689.1  689.1  

601016 节能风电 电力 3.5  323.0  323.0  

601198 东兴证券 证券Ⅱ 15.6  727.2  727.2  

601211 国泰君安 证券Ⅱ 34.6  1884.9  1884.9  

601238 广汽集团 汽车整车 2.6  1554.1  1019.5  

601519 大智慧 计算机应用 19.9  289.2  289.2  

601718 际华集团 服装家纺 15.3  518.8  518.8  

601872 招商轮船 航运Ⅱ 11.5  415.5  415.5  

601985 中国核电 电力 51.1  1678.0  1678.0  

603885 吉祥航空 航空运输Ⅱ 3.9  399.6  399.6  
 

 

预计剔除股票： 

代码 简称 行业 日均成交额（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

000009 中国宝安 综合Ⅱ 11.09  291.67  291.67  

000413 东旭光电 光学光电子 12.49  234.00  212.02  

000937 冀中能源 煤炭开采Ⅱ 4.21  191.16  191.16  

000960 锡业股份 稀有金属 5.99  184.60  184.60  

000970 中科三环 金属非金属新材料 7.93  169.37  169.37  

002001 新和成 化学制药 4.32  173.68  173.68  

002038 双鹭药业 生物制品Ⅱ 4.72  221.02  221.02  

002051 中工国际 专业工程 5.62  190.26  190.26  

002344 海宁皮城 商业物业经营 4.48  170.91  170.91  

002570 贝因美 食品加工 5.50  165.95  165.95  

002653 海思科 化学制药 2.00  251.27  251.27  

600108 亚盛集团 种植业 13.46  146.60  146.60  

600166 福田汽车 汽车整车 6.16  239.79  239.79  

600252 中恒集团 中药Ⅱ 10.02  241.17  241.17  

600316 洪都航空 航空装备Ⅱ 8.63  179.78  179.78  
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600348 阳泉煤业 煤炭开采Ⅱ 4.98  169.31  169.31  

600497 驰宏锌锗 工业金属 6.04  175.93  175.93  

600516 方大炭素 金属非金属新材料 7.93  183.43  183.43  

600597 光明乳业 食品加工 4.51  199.73  199.73  

600783 鲁信创投 多元金融Ⅱ 6.33  279.95  279.95  

600809 山西汾酒 饮料制造 3.30  152.22  152.22  

601168 西部矿业 工业金属 7.55  183.73  183.73  

601929 吉视传媒 文化传媒 5.79  200.96  200.96  

数据来源：东方证券研究所 

需要注意的是，目前东兴证券、万达信息处于停牌状态，若至 12 月初公告调整名单

时仍未复牌，则东兴证券、万达信息不被纳入指数，相应的中国宝安、鲁信创投不

会被剔除。 

 

为方便投资者了解本期纳入或剔除股票的具体表现，我们构建了相应的等权组合，具体请参见“W 

ind 金融数据终端”> “资管” > ”投资组合“ > ”组合管理（PMS）“ >“搜索组合”>“东方

金工沪深 300 预测调入组合“或者”东方金工沪深 300 预测调出组合“。 

 

风险提示 

部分预调入新样尚处于停牌中，正式公告时若仍未复牌，结果可能会随之调整。 

高胜率并不意味着 100%的稳赢，投资者应注意投资风险。
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每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级——由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股票

的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级——根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司存

在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究
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