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策略市场波动 

Table_Aut hor 分析师： 张超 S0260514070002 

 020-87578291 

 zhangchao@gf.com.cn 

 

Table_Report  相关研究： 

风格动量下的股指期货跨

品种套利策略 

2015-04-17 

  

期权对标的指数走势的预

测性分析 

2015-03-25 

  

带反转的加强版 EMDT 交

易策略 

2014-12-03 

  

厚尾分布下的随机区间突

破策略 

2014-08-20 

  

经验模态分解下的日内趋

势交易策略 

 

2014-03-31 

基于统计语言模型（SLM）

的择时交易研究 

2014-01-14 

  

基于时域分形的相似性匹

配日内低频交易策略 

 

2012-09-17 

在标度不变性破缺下洞察

资金流向：MFT 交易策略 

 

2012-07-09 

Table_Contacter 联系人： 

 

文巧钧 

020-87578543 

 wenqiaojun@gf.com.cn 

 



  

识别风险，发现价值                                                          请务必阅读末页的免责声明 

2 / 13 

金融工程|定期报告 

 

目录索引 

 

一、风格套利策略 ........................................... 4 

（一）本周交易概况 ............................................................................................... 4 

（二）本周交易明细 ............................................................................................... 4 

（三）历史市场表现 ............................................................................................... 4 

二、随机区间突破交易策略 ................................... 5 

（一）本周交易概况 ............................................................................................... 5 

（二）本周交易明细 ............................................................................................... 5 

（三）历史市场表现 ............................................................................................... 5 

三、加强版 EMDT 交易策略 .................................... 6 

（一）本周交易概况 ............................................................................................... 6 

（二）本周交易明细 ............................................................................................... 6 

（三）历史市场表现 ............................................................................................... 6 

四、EMDT 策略 ............................................... 7 

（一）本周交易概况 ............................................................................................... 7 

（二）本周交易明细 ............................................................................................... 7 

（三）历史市场表现 ............................................................................................... 8 

五、SLM 策略................................................ 8 

（一）本周交易概况 ............................................................................................... 8 

（二）本周交易明细 ............................................................................................... 8 

（三）历史市场表现 ............................................................................................... 9 

六、MFHT 策略 ............................................... 9 

（一）本周交易概况 ............................................................................................... 9 

（二）本周交易明细 ............................................................................................... 9 

（三）历史市场表现 ............................................................................................. 10 

七、SMT 策略............................................... 10 

（一）本周交易概况 ............................................................................................. 10 

（二）本周交易明细 ............................................................................................. 10 

（三）历史市场表现 ............................................................................................. 11 

八、期权比率预测策略 ...................................... 11 

（一）本周交易概况 ............................................................................................. 11 

（二）本周交易明细 ............................................................................................. 11 

（三）历史市场表现 ............................................................................................. 12 

  



  

识别风险，发现价值                                                          请务必阅读末页的免责声明 

3 / 13 

金融工程|定期报告 

 

图表索引 

 

图 1：风格套利策略历史表现（自 2015 年 4月 16 日起） .................... 5 

图 2：随机区间突破策略历史表现（自 2010 年 4月 16 日起） ................ 6 

图 3：加强版 EMDT 策略历史表现（自 2010 年 4 月 16 日起） ................. 7 

图 4：EMDT 策略历史表现（自 2010 年 4月 16 日起） ........................ 8 

图 5：SLM 策略历史表现（自 2010 年 4 月 16 日起） ......................... 9 

图 6：MFHT 策略历史表现（自 2010 年 4月 16 日起） ....................... 10 

图 7：SMT 策略历史表现（自 2010 年 4 月 16 日起） ........................ 11 

图 8：期权比率预测策略历史表现（自 2015 年 2月 9 日起） ................ 12 

 

  



  

识别风险，发现价值                                                          请务必阅读末页的免责声明 

4 / 13 

金融工程|定期报告 

一、风格套利策略 

（一）本周交易概况 

 

表 1：风格套利策略本周交易概况 

交易次数 4 盈利次数 3 

总体收益率 -0.14% 亏损次数 1 

成功率 75.00% 平均盈利率 0.27% 

最大回撤 -0.94% 平均亏损率 -0.94% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（二）本周交易明细 

 

表 2：风格套利策略本周交易明细 

交易日期 期货组合 开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 组合收益率 

2015/12/25 (1)IC 15:15 7595.8  多 15:00 7347.0  0.13% 

- (2)IH 15:15 2480.8  空 15:00 2392.2  - 

2015/12/28 (1)IC 15:15 7305.0  多 15:00 7422.0  0.02% 

- (2)IH 15:15 2379.8  空 15:00 2416.2  - 

2015/12/29 (1)IC 15:15 7418.2  多 15:00 7518.8  0.66% 

- (2)IH 15:15 2411.0  空 15:00 2410.8  - 

2015/12/30 (1)IC 15:15 7511.4  多 15:00 7350.6  -0.94% 

- (2)IH 15:15 2404.6  空 15:00 2397.2  - 

平均值 - - -  - - -0.03% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（三）历史市场表现 

 

表 3：风格套利策略历史交易概况（自 2015 年 4 月 16 日起） 

总交易次数 176 盈利次数 87 

累积收益率 -2.55% 亏损次数 89 

成功率 49.43% 平均盈利率 1.10% 

最大回撤 -19.15% 平均亏损率 -1.08% 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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图1：风格套利策略历史表现（自2015年4月16日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

二、随机区间突破交易策略 

（一）本周交易概况 

表 4：随机区间突破策略本周交易概况 

交易次数 4 盈利次数 2 

总体收益率 1.59% 亏损次数 2 

成功率 50.00% 平均盈利率 1.68% 

最大回撤 -1.72% 平均亏损率 -0.86% 

数据来源：广发证券发展研究中心  

 

（二）本周交易明细 

表 5：随机区间突破策略本周交易明细 

开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 收益率 

2015/12/28 random uncertain uncertain random 3.12% 

2015/12/29 random uncertain uncertain random 0.25% 

2015/12/30 random uncertain uncertain random -0.74% 

2015/12/31 random uncertain uncertain random -0.99% 

平均值 - - - - 0.41% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

（三）历史市场表现 

表 6：随机区间突破策略历史交易概况（自 2010 年 4 月 16 日起） 

总交易次数 598 盈利次数 215 

累积收益率 55.98% 亏损次数 383 

成功率 35.95% 平均盈利率 1.04% 

最大回撤 -10.89% 平均亏损率 -0.46% 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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图2：随机区间突破策略历史表现（自2010年4月16日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

三、加强版 EMDT 交易策略 

（一）本周交易概况 

 

表 7：加强版 EMDT 策略本周交易概况 

交易次数 4 盈利次数 3 

总体收益率 3.04% 亏损次数 1 

成功率 75.00% 平均盈利率 1.24% 

最大回撤 -0.67% 平均亏损率 -0.67% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（二）本周交易明细 

 

表 8：加强版 EMDT 策略本周交易明细 

交易日期 开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 收益率 

2015/12/28 9:56 3768.0  空 15:15 3647.6  3.18% 

2015/12/29 9:56 3679.0  多 15:15 3695.8  0.44% 

2015/12/30 9:56 3701.6  空 15:15 3696.8  0.11% 

2015/12/31 9:56 3721.2  多 11:11 3697.0  -0.67% 

平均值 - - - - - 0.77% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（三）历史市场表现 
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表 9：加强版 EMDT 策略历史交易概况（自 2010 年 4 月 16 日起） 

总交易次数 963 盈利次数 450 

累积收益率 544.23% 亏损次数 513 

成功率 46.73% 平均盈利率 1.08% 

最大回撤 -6.92% 平均亏损率 -0.57% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

图3：加强版EMDT策略历史表现（自2010年4月16日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

四、EMDT 策略 

（一）本周交易概况 

表 10：EMDT 策略本周交易概况 

交易次数 4 盈利次数 3 

总体收益率 3.04% 亏损次数 1 

成功率 75.00% 平均盈利率 1.24% 

最大回撤 -0.67% 平均亏损率 -0.67% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（二）本周交易明细 

表 11：EMDT 策略本周交易明细 

交易日期 开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 收益率 

2015/12/28 9:56 3768.0  空 15:15 3647.6  3.18% 

2015/12/29 9:56 3679.0  多 15:15 3695.8  0.44% 

2015/12/30 9:56 3701.6  空 15:15 3696.8  0.11% 

2015/12/31 9:56 3721.2  多 11:11 3697.0  -0.67% 

平均值 - - - - - 0.77% 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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（三）历史市场表现 

表 12：EMDT 策略历史交易概况（自 2010 年 4 月 16 日起） 

总交易次数 787 盈利次数 349 

累积收益率 399.56% 亏损次数 439 

成功率 44.29% 平均盈利率 1.19% 

最大回撤 -5.75% 平均亏损率 -0.57% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

图4：EMDT策略历史表现（自2010年4月16日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

五、SLM 策略 

（一）本周交易概况 

表 13：SLM 策略本周交易概况 

交易次数 3 盈利次数 1 

总体收益率 0.40% 亏损次数 2 

成功率 33.33% 平均盈利率 1.27% 

最大回撤 -0.86% 平均亏损率 -0.43% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（二）本周交易明细 

表 14：SLM 策略本周交易明细 

交易日期 开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 收益率 

2015/12/28 15:14 3649.6  多 15:14 3696.6  1.27% 

2015/12/29 15:14 3696.6  多 13:16 3681.4  -0.43% 

2015/12/30 15:14 3696.4  空 9:43 3711.4  -0.43% 

平均值 - - - - - 0.14% 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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（三）历史市场表现 

表 15：SLM 策略历史交易概况（自 2010 年 4 月 16 日起） 

总交易次数 1365 盈利次数 448 

累积收益率 284.37% 亏损次数 916 

成功率 32.82% 平均盈利率 1.42% 

最大回撤 -13.07% 平均亏损率 -0.53% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

图5：SLM策略历史表现（自2010年4月16日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

六、MFHT 策略 

（一）本周交易概况 

 

表 16：MFHT 策略本周交易概况 

交易次数 2 盈利次数 1 

总体收益率 -0.09% 亏损次数 1 

成功率 50.00% 平均盈利率 0.02% 

最大回撤 -0.11% 平均亏损率 -0.11% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（二）本周交易明细 

 

表 17：MFHT 策略本周交易明细 

交易日期 开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 收益率 

2015/12/28 13:33 3708.6  多 13:37 3710.0  0.02% 

2015/12/29 13:59 3690.0  空 14:08 3693.4  -0.11% 

平均值 - - - - - -0.05% 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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（三）历史市场表现 

表 18：MFHT 策略历史交易概况（自 2010 年 4 月 16 日起） 

总交易次数 4389 盈利次数 2691 

累积收益率 87.00% 亏损次数 1698 

成功率 61.31% 平均盈利率 0.12% 

最大回撤 -7.39% 平均亏损率 -0.16% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

图6：MFHT策略历史表现（自2010年4月16日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

七、SMT 策略 

（一）本周交易概况 

表 19：SMT 策略本周交易概况 

交易次数 4 盈利次数 0 

总体收益率 -0.82% 亏损次数 4 

成功率 0.00% 平均盈利率 0.00% 

最大回撤 -0.82% 平均亏损率 -0.21% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

（二）本周交易明细 

表 20：SMT 策略本周交易明细 

交易日期 开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 收益率 

2015/12/28 13:00 3761.6  多 13:05 3753.0  -0.25% 

2015/12/29 13:00 3674.8  多 13:24 3666.2  -0.25% 

2015/12/30 13:00 3691.0  多 13:16 3686.2  -0.15% 

2015/12/31 13:00 3676.0  多 13:16 3670.4  -0.17% 

平均值 - - - - - -0.21% 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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（三）历史市场表现 

表 21：SMT 策略历史交易概况（自 2010 年 4 月 16 日起） 

总交易次数 1363 盈利次数 399 

累积收益率 253.97% 亏损次数 964 

成功率 29.27% 平均盈利率 0.84% 

最大回撤 -7.59% 平均亏损率 -0.21% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

图7：SMT策略历史表现（自2010年4月16日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

八、期权比率预测策略 

（一）本周交易概况 

表 22：期权比率预测策略本周交易概况 

交易次数 4 盈利次数 1 

总体收益率 -3.11% 亏损次数 3 

成功率 25.00% 平均盈利率 0.01% 

最大回撤 -3.11% 平均亏损率 -1.05% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（二）本周交易明细 

表 22：期权比率预测策略本周交易明细 

交易日期 开仓时间 开仓点位 开仓方向 平仓时间 平仓点位 收益率 

2015/12/25 15:15 3806.8  多 9:58 3768.0  -1.04% 

2015/12/28 15:15 3647.6  空 9:49 3684.8  -1.04% 

2015/12/29 15:15 3695.8  多 15:15 3696.8  0.01% 

2015/12/30 15:15 3696.8  多 13:19 3658.0  -1.07% 

平均值 - - - - - -0.79% 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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（三）历史市场表现 

 

表 23：期权比率预测策略历史交易概况（自 2015 年 2 月 9 日起） 

总交易次数 218 盈利次数 90 

累积收益率 90.86% 亏损次数 128 

成功率 41.28% 平均盈利率 2.35% 

最大回撤 -20.26% 平均亏损率 -1.10% 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

图8：期权比率预测策略历史表现（自2015年2月9日起） 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

风险提示 

上述各类量化交易策略通过历史数据统计、建模和测算完成，在市场波动不确定性

下可能存在失效风险。 
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